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AKBNK 2C24 Finansal Sonuclar — Notr

Akbank 2C24'de ceyreksel %17, yillik bazda ise %46 azalma ile 10,924mn TL net kar aciklad.
Aciklanan netkar, bizim beklentimizolan 10,977mn TL ve piyasa beklentisiolan 10,759mn TL'ye
yakin gerceklesti. Akbank'in 6zkaynak karliligr yilin ilk yarisinda %22.4 oldu. (2023: %37.9).
Akbank 2024 yilinda %30 Uzerinde 6zkaynak karlihgl beklentisini yuksek 20'li rakamlar olarak
asagirevize etti. %4 civari beklenen net faizmarjinin %3 civariolarak asagi revize edilmesi karliik
beklentisini asagi cekti. Bu ceyrekte beklendigi gibi artan fonlama maliyetleri marji baskilarken,
gucli komisyon gelirleri ve aktif kalitesi karliligi destekleyen faktorler oldu.

One cikanbasliklar;

Buyume tarafinda tuketici kredileri sayesinde TL krediler yilbasina gére %21 buyuda. Aynca,
mevduat tarafinda TL bayUme yilbasina gére %18 oldu. Dolayisiyla, TL kredi mevduat orani
yilbasinagodre sadece 1 puan artti ve %84 oldu. Bankanin Akbank AG haric YP kredi blyUmesiise
%32 ile dikkat gekici. BankaYP kredibuytmesini %20 tzeriolarak revize etti. Net faiz marij artan
fonlama maliyeti neticesinde geyreklik 62 baz puan azaldi ve %2.1 oldu. Banka marj tarafinda
2024 yilinda %4 civari bir marjbeklentisini %3 olarak asagi revize etti. Komisyon gelirleri 6deme
sistemler kaynakli olarak yillik bazda %187 ile gliclt buytdu. Akbank, bu gdstergede yilik %80
Uzeribuyume beklentisini %100 tzeriolarakrevize etti. Faaliyet giderleritarafindaise, zorluklar
devam ediyor. Yillik buylime %94, gider/gelir orani %56 seviyesinde (2023:%32). Banka, %70
gider biytumesive yuksek40'li seviyelerde gider/gelir orani bekledigini agikladi.

Takip tarafinda ise glicli gdérinim devam ediyor. Takip orani takip satislari ve bilango silmeleri
neticesinde yillik bazda 0.1 puan azaldive %2.1 oldu. Bankanin net takip girisi nceki ceyrekteki
1.2mlr TL seviyesinegdre 3.3mlr TL olarak gerceklesti.. Riskmaliyeti sadece 47baz puan olurken,
bankabu gdstergede 150 baz puanasagisi beklentisini100 bazpuan alti olarakrevize etti.

Piyasa etkisinin nétr olmasini bekliyoruz

Aciklanan finansallarin beklentilere yakin olmasindan dolayi piyasa etkisinin ndtr olmasini
bekliyoruz. Akbank icin “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi ve 12A hedef fiyatimizi 82.00TL

koruyoruz.
Gelir Tablosu (mn TL) 2623 3G23 4G23 1G24 2G24 Dgs. Gyr. ﬁﬁﬁ; 1¥23  1Y24 flﬁﬁ;
Net Faiz Gelirleri 10,012 23,173 17,418 18,729 17,136 -9% 71% 22,805 35,714 57%
Komsiyon Gelirleri 6,019 9,177 11,259 13,858 16,001 15% 166% 10,397 29,859  187%
Ticari Kar/Zarar 20,211 9,204 2055 -307 -3,017 a.d. a.d. 25,859 -3,324 a.d.
Temettir Gelirleri 1,871 2,148 1958 2,141 2451 14% 31% 3,211 4,593 43%
Diger Gelirler 863 773 3,074 4141 2,255 -46% 161% 2,291 6,396 179%
Toplam Gelirler 38,975 44,474 35,763 38,563 34,827 -10% -11% 64,564 73,239 13%
Faaliyet Giderleri 9,457 11,603 13,958 18,335 19,017 4% 101% 19,213 37,352 94%
Karsilik Oncesi Kar 29,518 32,871 21,805 20,228 15,810 -22% -46% 45,350 35887 -21%
Karsiliklar 4415 2948 5,045 4273 3,970 7% -10% 7,586 8,091 7%
Vergi Oncesi Kar 25,103 29,923 16,759 15,955 11,840 -26% -53% 37,764 27,795 -26%
Vergi 4,801 9475 1741 2771 916 -67% -81% 6,751 3,687 -45%
Net Kar 20,302 20,447 15,018 13,184 10,924 -17% -46% 31,013 24,108 -22%
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da gikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da gikmasiuzun vadelitemel tavsiyesinin degistigianlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandinlarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilandegisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ilerisk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bunedenle, sadece burada yer alanbilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Gglnct kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigl Glkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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