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Bankalarin 2C24 finansallarimi 29 Temmuz’dan itibaren ag¢iklamalar1 bekleniyor. Takip ettigimiz
bankalar icin 1C24’deki %20 seviyesindeki kar daralmasini takiben 2C24’de ceyreksel bazda %26, yillik
bazda ise %19 kar daralmasi bekliyoruz. Ozel mevduat bankalarinda %22, kamu mevduat bankalarinda
ise %41 ceyreksel kar diisiisii ongoriiyoruz.

Yatinmcilarin oncelikli olarak 1) yiiksek seyreden swap fonlama maliyetlerinin etkisi, marjlardaki
gelisim ve 2) bankalarin 2024 biitce beklentilerine iliskin olas1 revizyonlara odaklanmalarini
bekliyoruz.

Ceyregin one cikan basliklar;

1) TL kredi buyumesinde yavaslama ve %3,9 ceyreksel artis, YP kredilerde giiclu artis,

2) Net faiz marjinda (diizeltilmis) 82 baz puan zayiflama, kredi-mevduat makasinda devam eden zayif seyir,

3) Ucret ve komisyon gelirleri artis hizinda yavaslama,

4) Swap fonlama maliyetlerinde %16 artis, Tlfe endeksli kagit getirilerinde sabit seyir (+%5),

5) 1C24’deki 28,3 milyar TL ticara zarar karsilik 2C24’de 45,8 milyar TL ticari zarar,

6) Kredi riski maliyetinde (net) gerileme,

7) Faaliyet giderlerinde sinmirli artis (Ceyreksel: %5),

8) istirak gelirlerinde simirli artis (Ceyreksel: %2), kamu bankalarinda 1C24’deki vergi gelirlerine karsilik vergi giderleri.

Takip ettigimiz bankalar arasinda sadece TSKB icin ¢eyreksel (+%15,1) ve yillik bazda (+%26,2) kar artis1t modelliyoruz.
Ucret ve komisyon gelirlerindeki kuvvetli %50 artis ve kredi karsiliklarindaki diisiis karlhihg desteklemektedir. Garanti
BBVA’nin basarili net faiz marji yonetimi ve gorece sinirl kar daralmas ile (-%17,6) one ¢ikmasim ongoriiyoruz

Ceyreksel bazda en sert kar daralmasim HalkBank (-%42,6) ve VakifBank (-%40,5) icin bekliyoruz. Ozel bankalar
arasinda en sert kar daralmasini ise, marjlarda rakip ortalamasinin iizerinde zayiflama etkisiyle Yap1 Kredi ve is Bankas1
icin modelliyoruz (-%35,2 ve -%26,0). Akbank icin marjlarda sinirli daralmanin destegi ile %19,1 kar daralmasi
modelliyoruz. Akbank ve is Bankasi uzun vadede en begendigimiz bankalar olmaya devam etmektedir.

Bankalar 223  1C24 2G24T c::;:;;fl d:;'ig:‘m Analiz Bilanco Tarihi Be';'&?e"

AKBNK 20,302 13,184 10,669  -19.1% -47.4%  Marjlarda gorece disiik zayiflama 29 Temmuz Notr
Swap fonlama maliyetlerinde sabit seyir

GARAN 18,470 22,316 18,392 -17.6% -0.4% 12 milyar TL swap fonlama maliyeti, cekirdek faiz marji sabit 30 Temmuz Notr
Ucret ve komisyon gelirleri artis hizinda yavaslama (%9)

HALKB 699 4,818 2,764  -42.6%  295.6%  Ticari zararda %30 dusis Agustos 2. hafta  Negatif
Kredi-mevduat makasinda 40 baz puan iyilesme

ISCTR 18,595 14,048 10,396  -26.0% -44.1%  Marjlarda rakip ortalamasi lizerinde zayiflama 5 Agustos Haftas1  Negatif
TL mevduatlarda sert artis

TSKB 1,765 1,934 2,227 15.1% 26.2% Ucret ve komisyon gelirlerinde giiclii %50 artis 5 Agustos Pozitif
Ticari zararda artis, 450 milyon TL giiclii istirak gelirleri

VAKBN 1,007 12,023 7,155  -40.5%  610.8%  Ticari zararda sert %98 artis, faaliyet giderlerinde sert %20 artis 8 Agustos Negatif

Marjlarda sabit seyir, diger bankacilik gelirlerindeki sert dusis

YKBNK 11,476 10,302 6,680 -35.2% -41.8%  Swap fonlama maliyetlerinde sert artis, 10 milyar TL ticari zarar 31 Temmuz Negatif
Marjlarda rakip ortalamasi lizerinde zayiflama

Toplam 72,313 78,625 58,282 -25.9% -19.4%

Kaynak: Banka finansallari, Seker Yatirim Arastirma
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Akbank:

2C24 kar beklentimiz 10,669 milyon TL olup ceyreksel bazda %19, yillik bazda ise sert %47 kar daralmasina isaret
etmektedir. Ceyreksel ozkaynak karliigi %21 seviyesindedir. Sektorde goriilen trendin aksine, swap fonlama
maliyetlerinde, azalan hacimler sebebiyle sinirli artis olumludur. Ancak kredi-mevduat makasinda devam eden negatif
seyrin ve swap maliyetlerine gore diizeltilmis net faiz marjinda ceyreksel bazda 70 baz puan daralmanin karliligi
baskilamasini modelliyoruz.

Ticari zararin, 1C24’deki 307 milyon TL seviyesinde artarak, 2C24’de kambiyo karlarinin azalan destegiyle 2,850 milyon TL
seviyesine yikselmesini ongoriiyoruz.

TL kredilerde, tiiketici kredilerindeki devam eden pazar pay1 kazammlarinin destegi ile ceyreksel %8 biiyiime, YP kredilerde
oldukca kuvvetli %19 artis, TL mevduatlarda 12 artis, net iicret ve komisyon gelirlerinde yavaslama ve %15 artis, faaliyet
giderlerinde sinirli %4 artis ceyregin diger énemli detaylandir.

Bankanin Tiife endeksli kagitlar degerlemede kullandig oram 1C24’deki %42,5 seviyesinden 2C24'de %45 seviyesine revize
etmesi nedeniyle Tiife endeksli kagit gelirlerinde ceyreksel bazda %9 artis modelliyoruz. Swap fonlama maliyetlerinin ise,
diger bankalarda goriilen trendin asksine, hacimlerdeki azalma sebebiyle, 7,6 milyar TL seviyesinde sabit kalmasim
bekliyoruz. Net faiz marjimin (diizeltilmis) ceyreksel bazda 70 baz puan daralmasini, kredi-mevduat makasinda ise zayif
seyrin devam etmesini ongoriyoruz.

Aktif kalitesi tarafinda, kredi riski maliyetinin (kur etkisi dahil, net) oldukca disuk 46 baz puan seviyesinde sabit
seyretmesini modelliyoruz. Son olarak efektif vergi oraninin %12 seviyesinde gerceklesmesini ongoriiyoruz. Notr.

Garanti BBVA:

2C24 kar beklentimiz 18,392 milyon TL olup ¢eyreksel bazda %18 diisiise, yilhk bazda sabit seyire ve ceyreksel %31
ozkaynak karhhgina isaret etmektedir. 12 milyar TL tutarindaki rekor yiiksek swap fonlama maliyetleri ve iicret ve
komisyon gelirleri artis hizinda yavaslama nedeniyle karliligin baski altinda olmasini bekliyoruz. TL kredi biilyimesinde
yavaslama ve %8,5 seviyesinde artis, YP kredilerde kuvvetli %6 artis, TL mevduatlarda %14 biiyime, YP mevduatlarda ise %9
seviyesinde disiis modelliyoruz. Ucret ve komisyon gelirlerinde artis hizinin yavaslayarak 1C24’deki %15’den %9 seviyesine
gerilemesini ongoriiyoruz. Bankanin swap fonlama maliyetlerindeki sert artis sebebiyle 2C24’de 4,5 milyar TL seviyesinde
ticari zarar agiklamasin bekliyoruz. 1C24’de 4,9 milyar TL ticari kar gerceklesmisti.

Swap fonlama maliyetlerinin, artan fonlama maliyetlerinin etkisiyle ceyreksel bazda oldukca sert %60 artarak rekor yiiksek
12 milyar TL seviyesine yiikselmesini modelliyoruz. Bankamn Tiife endeksli kagit degerlemede kullandigi oram %40
seviyesinde sabit tutmasi sebebiyle gelirlerin %5 oraninda hafif artarak 8,8 milyar TL seviyesine yukselmesini ongoriyoruz.
Olumlu tarafta, cekirdek net faiz marjinin ceyreksel bazda sabit seyretmesini bekliyoruz.

Aktif kalitesi tarafinda kredi riski maliyetinin (kur etkisinden arindinlmis, net) hafif artarak 85 baz puan seviyesine
yukselmesini ancak hala biitce beklentisi olan 125 baz puan seviyesinin altinda gerceklesmesini bekliyoruz. Faaliyet
giderlerinde ceyreksel bazda %9 artis, istirak gelirlerinde sabit seyir modelliyoruz. Vergi oraninin ise hafif artarak %15-20
bandinda gerceklesmesini bekliyoruz. Notr.

HalkBank:

Takip ettigimiz bankalar arasinda en sert kar daralmasin1 HalkBank icin bekliyoruz. 2C24 kar beklentimiz 2,764 milyon
TL olup ceyreksel bazda sert %43 daralmaya, yillik bazda ise kuvvetli %296 artisa isaret etmektedir. Ceyreksel olarak
gorece zayif %8,5 ozkaynak karliligi modelliyoruz. Banka, diger bankalardan farkli olarak, ticari zarar kalemindeki,
kuvvetli kambiyo ve alim-satim karlarinin yardimiyla ceyreksel %30 dusus ile pozitif ayrismaktadir. Swap fonlama
maliyetlerindeki gorece sinirli artisin da yardimiyla ticari zararin 8 milyar TL seviyesine gerilemesi beklenmektedir. Ancak
net faiz gelirlerinin, Tiife endeksli kagit gelirlerinin diger bankalarda goriilen trendin aksine diismesi ve yiiksek fonlama
maliyetleri sebebiyle ceyreksel bazda %25 oraninda daralmasini bekliyoruz.

TL kredilerde, sektorde goriilen trendin aksine %2 daralma, YP kredilerde %15 artis, TL mevduatlarda sert 18% artis, YP
mevduatlarda %11 dusls, Ucret ve komisyon gelirlerinde rakiplerinin lizerinde artis (Ceyreksel: +%20) ve faaliyet giderlerinde
%10 gerileme ceyregin diger one cikan detaylandir.
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Bankanin Tiife endeksli kagitlar1 degerlemede, diger bankalardan farkli olarak, %60 oramini kullanmasi sebebiyle bu kagit
gelirlerinde ceyreksel bazda %10 diisus, swap maliyetlerinde ise diisen hacimler etkisiyle sinirli %6 artis bekliyoruz. Net faiz
marjinin (dizeltilmis) ise ceyreksel bazda 80 baz puan daralarak -80 baz puana gerilemesini modelliyoruz. Kredi-mevduat
makasindaki ceyreksel 40 baz puan toparlanma olumludur.

Aktif kalitesi tarafinda kredi riski maliyetinin (briit) daha once ayrilmis ihtiyatli karsiliklarin ¢ozilmesine paralel -100 baz
puan seviyesine gerilemesini modelliyoruz. Negatif.

is Bankas1:

2C24 kar beklentimiz 10,396 milyon TL’dir. Ceyreksel bazda %26, yillik bazda ise %44 kar daralmasi ve ceyreksel
%15,7 ozkaynak karliligi modelliyoruz. Takip ettigimiz 6zel mevduat bankalari arasinda ceyreksel bazda net faiz
gelirlerindeki en sert diisiisii, TL mevduatlardaki sert artisin da etkisi ile is Bankasi icin modelliyoruz. Swap fonlama
maliyetlerindeki ceyreksel %20 artisa ragmen ticari zararin 7,2 milyar TL seviyesinde sabit seyretmesi olumludur.

Faaliyet giderlerinde sabit seyir ve kredi karsiliklarindaki gerileme karliig1 desteklemektedir. TL kredilerde gorece zayif %6
artis, YP kredilerde kuvvetli %16 artis, TL mevduatlarda oldukca sert %23 artis, YP mevduatlarda %11 gerileme, Ucret ve
komisyon gelirlerinde yavaslama ve %12 artis ceyregin diger onemli detaylaridir.

Banka, TL mevduatlardaki sert artis sebebiyle, kredi-mevduat makasindaki ceyreksel bazda sert zayiflama ile negatif
ayrnismaktadir. Tiife endeksli kagit degerlemede farkli degerleme metodu kullanilmasi sebebiyle, diger 6zel bankalardan
farkli olarak, Tiife endeksli kagit gelirlerinde ceyreksel bazda %18 artis modelliyoruz. Swap fonlama maliyetlerinin, %20
artarak 18,2 milyar TL seviyesine ulasmasim1 modelliyoruz. Net net faiz marjinin (dizeltilmis) ise ceyreksel bazda gorece
sert 200 baz puan daralmasini ve negatif bolgede gerceklesmesinin ongorilyoruz.

Aktif kalitesi tarafinda, kiimilatif kredi riski maliyetinin (net) 35 baz puan seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. istirak
gelirlerinin 7,5 milyar TL seviyesinde sabit gerceklesmesini, faaliyet giderlerinin de sabit seyretmesini modelliyoruz.
Negatif.

VakifBank:

2C24 kar beklentimiz 7,155 milyon TL olup ¢eyreksel bazda %41 diisiis, y1llik bazda kuvvetli %611 artis, ceyreksel %16
ozkaynak karlihigi modelliyoruz. Diger bankacilik gelirlerindeki sert diisus, ticari zarardaki sert artis, faaliyet giderlerindeki
yliksek artis ve zayif seyreden kredi-mevduat makasi ceyregin ana detaylaridir. Net faiz marjinin ceyreksel bazda sabit
seyretmesini modelliyoruz.

TL kredilerde %3 buyiume, YP kredilerde %12 buyiume, TL mevduatlarda %18 artis, YP mevduatlarda %9 dusus, ucret ve
komisyon gelirleri artis hizinda yavaslama (Ceyreksel: %5), swap fonlama maliyetlerinde gorece sinirli %10 artis, faaliyet
giderlerinde sert %20 artis ceyregin diger 6nemli detaylandir.

HalkBank’da goriilen trendin aksine, ticari zararin, kambiyo karlarinin azalan destegi ile, ceyreksel bazda sert %98 artarak
7 milyar seviyesine ylikselmesini ve karliigi baskilamasin1 éngériiyoruz.

Tiife endeksli kagit gelirleri degerlemede %40 kullamlmasi edilmesi sebebiyle bu kagit gelirlerinin %13 artarak 20 milyar TL
seviyesine yikselmesini, swap maliyetlerinin ise %10 artarak 11 milyar TL seviyesine ulasmasim modelliyoruz. Net faiz
marjinin (duzeltilmis) sabit seyretmesini, TL kredi-mevduat makasinin ise negatif bolgede olmasini bekliyoruz.

Kredi riski maliyetinin (net) ise, yeni takibe intikallerin de etkisiyle -20 baz puan seviyesinde gerceklesmesini ongoriiyoruz.
Negatif.

Yap1 Kredi Bankasi:

2C24 net kar beklentimiz 6,680 milyon TL olup ceyreksel ve yillik bazda bazda sert %35 ve %42 kar daralmasina ve
ceyreksel bazda gorece zayif %15 ozkaynak karliligina isaret etmektedir. Swap fonlama maliyetlerindeki rekor yiksek
seviye ve negatife donen net faiz marjinin karliigi énemli 6lciide baskilamasim bekliyoruz. Banka net faiz gelirlerindeki
oldukca sert %23,5 ceyreksel dusus ile rakiplerinden negatif ayrismaktadir. Kredi karsiliklarindaki sert gerileme ise
olumludur.
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Bankanin swap fonlama hacimlerindeki onemli dlciide disiise ragmen swap fonlama maliyetlerinin %14 artarak yeni rekor
yiiksek seviye olan 19,5 milyar TL seviyesine yiikselmesi ana negatif detaydir. Bu sebeple ticari zararin ceyreksel bazda sert
%46 artarak 15 milyar TL seviyesine yilkselmesini ve karliig1 6nemli dlciide baskilamasini bekliyoruz.

TL kredi blyumesinde yavaslama (+%8), ucret ve komisyon gelirleri biyimesinde yavaslama (+%16), TL mevduatlarda pazar
pay1 kazamimlan ve %16 artis, TL vadesiz mevduatlarda kuvvetli bilyiime ve faaliyet giderlerinde sinirli artis ceyregin diger
one ¢ikan unsurlandir.

Bankanin Tiife endeksli kagit degerlemede kullandig1 orani 1C24’deki %45 seviyesinde sabit tutmasi sebebiyle Tiife endeksli
kagit gelirlerinde ceyreksel bazda sinirli %6 artis modelliyoruz. Swap fonlama tarafinda ise 1C24’deki 17,2 milyar TL zarar
karsilik, yeni rekor yiksek seviyede 19,5 milyar TL tutarinda zarar bekliyoruz. Net faiz marjimin (diizeltilmis) ceyreksel
bazda gorece yiiksek 200 baz puan daralmasini ve negatif seyretmesini, kredi-mevduat makasinin da negatif seyrin devam
etmesini modelliyoruz.

Aktif kalitesi tarafinda kredi riski maliyetinin (kur etkisi haric), kuvvetli tahsilatlarin da destegi ile (net) onemli dlciide
gerilemesini ve -90 baz puan seviyesinde gerceklesmesini modelliyoruz. Son olarak efektif vergi oraninin gorece diisik %1
seviyesinde gerceklesmesini ongoriuyoruz. Negatif.

TSKB:

Takip ettigimiz bankalar arasinda, 6zel mevduat bankalarinda goriilen trendin aksine, hem ceyreksel hem de yillik
bazda tek kar artigin1 TSKB icin bekliyoruz. 2C24 kar beklentimiz 2,227 milyon TL olup ¢eyreksel ve yillik bazda %15
ve %26 artisa ve rakiplerinin lizerinde ceyreksel %42 ozkaynak karlihgina isaret etmektedir. Net licret ve komisyon
gelirlerinde kuvetli toparlanma ve %50 artis, kredi karsiliklarinda gerileme ceyregin ana detaylandir. Ticari zararin %46
artarak 1,1 milyar TL seviyesine yiikselmesini, istirak gelirlerinin ise 450 milyon TL seviyesinde gerceklesmesini ve karliligi
desteklemesini modelliyoruz. Efektif vergi oraninin %19 seviyesinde gerceklesmesini modelliyoruz. Pozitif.
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AKBNK (Solo, TLmn) 1G24 2G24T Ceyreksel GARAN (Solo, TLmn) 1G24 2C24T Ceyreksel
Net faiz geliri 18,729 17,175 -8.3% Net faiz geliri 19,662 23,594 20.0%
Net iicret ve komisyon gelirleri 13,858 15,937 15.0% Net licret ve komisyon gelirleri 18,733 20,419 9.0%
Temettu gelirleri 3 0 - Temetti gelirleri 5 0 -
Ticari kar/zarar -307 -2,850 829.0% Ticari kar/zarar 4,875 -4,500 -192.3%
Diger faaliyet gelirleri 4,141 2,500 -39.6% Diger faaliyet gelirleri 12,329 8,500 -31.1%
Faaliyet briit kan 36,424 32,762 -10.1% Faaliyet briit kan 55,604 48,013 -13.7%
Beklenen zarar karsiliklan 4,270 3,800 -11.0% Beklenen zarar karsiliklan 14,945 9,600 -35.8%
Diger karsiliklar 2 20 802.5% Diger karsiliklar 12 20 72.9%
Diger faaliyet giderleri 18,335 19,068 4.0% Diger faaliyet giderleri 18,704 20,387 9.0%
Net faaliyet kan 13,817 9,873 -28.5% Net faaliyet kan 21,943 18,006 -17.9%
Ortakliklardan kar/zarar 2,139 2,250 5.2% Ortakliklardan kar/zarar 4,502 4,700 4.4%
Vergi oncesi kar/zarar 15,955 12,123 -24.0% Vergi oncesi kar/zarar 26,445 22,706 -14.1%
Vergi karsiig1 2,771 1,455 -47.5% Vergi karsilig1 4,129 4,314 4.5%
Net donem kar/zaran 13,184 10,669 -19.1% Net donem kar/zaran 22,316 18,392 -17.6%
TL Krediler 726,922 785,075 8.0% TL Krediler 890,962 966,694 8.5%
YP Krediler 248,153 300,265 21.0% YP Krediler 331,364 357,873 8.0%
YP Krediler ($) 7,692 9,143 18.9% YP Krediler ($) 10,272 10,897 6.1%
Toplam Krediler 975,075 1,085,340 11.3% Toplam Krediler 1,222,326 1,324,567 8.4%
TL Mevduat 833,595 933,626 12.0% TL Mevduat 921,843 1,050,901 14.0%
YP Mevduat 473,578 459,370 -3.0% YP Mevduat 583,978 537,260 -8.0%
YP Mevduat ($) 14,680 13,987 -4.7% YP Mevduat ($) 18,102 16,359 -9.6%
Toplam Mevduat 1,307,173 1,392,997 6.6% Toplam Mevduat 1,505,821 1,588,160 5.5%
Toplam Aktifler 1,959,704 2,138,060 9.1% Toplam Aktifler 2,164,981 2,325,563 7.4%
TGA Rasyosu 2.25% 1.96% -0.29 TGA Rasyosu 1.89% 1.74% -0.15
Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 3.17% 2.44% -0.73 Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 3.27% 3.76% 0.49
Net Faiz Marji (Tiife ve swap diizeltilmis) -1.52% -2.11% -0.60 Net Faiz Marji (Tiife ve swap diizeltilmis) 1.03% 0.97% -0.06
Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 50.3% 58.2% 7.87 Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 33.6% 42.5% 8.82
Ozkaynak Getirisi 27.3% 21.0% -6.26 Ozkaynak Getirisi 40.8% 30.8% -9.92
Aktif Getirisi 2.8% 2.1% -0.74 Aktif Getirisi 4.4% 3.3% -1.11
Kaynak: Seker Yatirim Arastirma Kaynak: Seker Yatirim Arastirma
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HALKB (Solo, TLmn) 1G24 2G24T Ceyreksel ISCTR (Solo, TLmn) 1G24 2C24T Ceyreksel
Net faiz geliri 13,246 9,934 -25.0% Net faiz geliri 15,999 9,599 -40.0%
Net iicret ve komisyon gelirleri 8,020 9,625 20.0% Net licret ve komisyon gelirleri 19,371 21,696 12.0%
Temettu gelirleri 850 0 -100.0% Temetti gelirleri 5 15 227.9%
Ticari kar/zarar -11,577 -8,104 -30.0% Ticari kar/zarar -6,727 -7,200 7.0%
Diger faaliyet gelirleri 4,536 3,629 -20.0% Diger faaliyet gelirleri 7,388 6,500 -12.0%
Faaliyet briit kan 15,075 15,084 0.1% Faaliyet briit kan 36,036 30,610 -15.1%
Beklenen zarar karsiliklan 5,599 -2,500 -144.7% Beklenen zarar karsiliklan 4,311 2,000 -53.6%
Diger karsiliklar 119 0 -100.0% Diger karsiliklar 0 20 23155.8%
Diger faaliyet giderleri 15,698 14,128 -10.0% Diger faaliyet giderleri 25,539 25,795 1.0%
Net faaliyet kan -6,341 3,455 -154.5% Net faaliyet kan 6,185 2,796 -54.8%
Ortakliklardan kar/zarar 0 0 - Ortakliklardan kar/zarar 7,782 7,500 -3.6%
Vergi oncesi kar/zarar -6,341 3,455 -154.5% Vergi oncesi kar/zarar 13,967 10,296 -26.3%
Vergi karsiig1 -11,159 691 -106.2% Vergi karsilig1 -80 -100 24.4%
Net donem kar/zaran 4,818 2,764 -42.6% Net donem kar/zaran 14,048 10,396 -26.0%
TL Krediler 1,034,728 1,014,033 -2.0% TL Krediler 859,170 910,721 6.0%
YP Krediler 292,332 342,029 17.0% YP Krediler 457,492 539,841 18.0%
YP Krediler ($) 9,062 10,414 14.9% YP Krediler ($) 14,182 16,438 15.9%
Toplam Krediler 1,327,060 1,356,061 2.2% Toplam Krediler 1,316,662 1,450,561 10.2%
TL Mevduat 1,111,578 1,311,662 18.0% TL Mevduat 837,190 1,029,743 23.0%
YP Mevduat 861,977 784,399 -9.0% YP Mevduat 911,567 829,526 -9.0%
YP Mevduat ($) 26,720 23,884 -10.6% YP Mevduat ($) 28,257 25,258 -10.6%
Toplam Mevduat 1,973,555 2,096,061 6.2% Toplam Mevduat 1,748,756 1,859,269 6.3%
Toplam Aktifler 2,414,878 2,561,638 6.1% Toplam Aktifler 2,666,036 2,871,264 7.7%
TGA Rasyosu 1.45% 1.42% -0.03 TGA Rasyosu 1.91% 1.63% -0.28
Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 0.01% -0.78% -0.79 Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 0.20% -1.72% -1.92
Net Faiz Marji (Tiife ve swap diizeltilmis) -5.52% -5.51% 0.01 Net Faiz Marji (Tiife ve swap diizeltilmis) -2.56% -4.59% -2.03
Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 104.1% 93.7% -10.47 Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 70.9% 84.3% 13.40
Ozkaynak Getirisi 15.6% 8.5% -7.09 Ozkaynak Getirisi 22.4% 15.7% -6.68
Aktif Getirisi 0.8% 0.4% -0.37 Aktif Getirisi 2.4% 1.6% -0.79
Kaynak: Seker Yatirim Arastirma Kaynak: Seker Yatirim Arastirma
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TSKB (Solo, TLmn) 1C24 2G24T Ceyreksel VAKBN (Solo, TLmn) 1C24 2G24T Ceyreksel
Net faiz geliri 3,784 3,973 5.0% Net faiz geliri 17,702 19,118 8.0%
Net Ucret ve komisyon gelirleri 130 195 50.0% Net ucret ve komisyon gelirleri 10,629 11,160 5.0%
Temettu gelirleri 0 0 - Temetti gelirleri 1 110 -
Ticari kar/zarar -753  -1,100 46.1% Ticari kar/zarar -3,536 -7,000 98.0%
Diger faaliyet gelirleri 60 75 24.3% Diger faaliyet gelirleri 23,344 11,800 -49.5%
Faaliyet briit kan 3,221 3,143 -2.4% Faaliyet briit kan 48,141 35,189 -26.9%
Beklenen zarar karsiliklar 437 350 -19.9% Beklenen zarar karsiliklar 17,566 8,400 -52.2%
Diger karsiliklar 0 0 - Diger karsiliklar 158 50 -68.3%
Diger faaliyet giderleri 479 494 3.0% Diger faaliyet giderleri 14,829 17,795 20.0%
Net faaliyet kan 2,305 2,299 -0.2% Net faaliyet kari 15,588 8,943 -42.6%
Ortakliklardan kar/zarar 317 450 41.8% Ortakliklardan kar/zarar 0 0 -
Vergi oncesi kar/zarar 2,622 2,749 4.8% Vergi oncesi kar/zarar 15,588 8,943 -42.6%
Vergi karsiligi 688 522 -24.1% Vergi karsiigi 3,565 1,789 -49.8%
Net donem kar/zarar 1,934 2,227 15.1% Net donem kar/zarari 12,023 7,155 -40.5%
TL Krediler 12,254 13,479 10.0% TL Krediler 1,097,424 1,130,347 3.0%
YP Krediler 131,634 138,215 5.0% YP Krediler 531,462 605,867 14.0%
YP Krediler ($) 4,080 4,209 3.1% YP Krediler ($) 16,475 18,448 12.0%
Toplam Krediler 143,888 151,695 5.4% Toplam Krediler 1,628,887 1,736,214 6.6%
TL Mevduat 0 0 - TL Mevduat 1,224,094 1,444,431 18.0%
YP Mevduat 0 0 - YP Mevduat 778,720 708,636 -9.0%
YP Mevduat ($) 0 0 - YP Mevduat ($) 24,139 21,577 -10.6%
Toplam Mevduat 0 - Toplam Mevduat 2,002,815 2,153,067 7.5%
Toplam Aktifler 198,693 210,683 6.0% Toplam Aktifler 3,026,349 3,168,024 4.7%
TGA Rasyosu 2.91%  2.76% -0.15 TGA Rasyosu 1.29% 1.42% 0.12
Net Faiz Marj1 (Swap duzeltilmis) 5.93%  6.17% 0.24 Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 1.32% 1.28% -0.04
Net Faiz Marj1 (Tufe ve swap dizeltilmis) 3.96%  4.21% 0.24 Net Faiz Marj1 (Tiife ve swap diizeltilmis) -1.69% -1.85% -0.15
Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 14.9%  15.7% 0.83 Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 30.8% 50.6% 19.77
Ozkaynak Getirisi 39.4%  41.9% 2.48 Ozkaynak Getirisi 29.9% 15.9% -14.00
Aktif Getirisi 4.2% 4.4% 0.24 Aktif Getirisi 1.7% 0.9% -0.73
Kaynak: Seker Yatirim Arastirma Kaynak: Seker Yatirim Arastirma
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YKBNK (Solo, TLmn) 1C24 2C24T Ceyreksel
Net faiz geliri 22,628 17,311 -23.5%
Net Ucret ve komisyon gelirleri 15,557 18,046 16.0%
Temettl gelirleri 0 1 -
Ticari kar/zarar -10,251 -15,000 46.3%
Diger faaliyet gelirleri 8,867 6,750 -23.9%
Faaliyet briit kan 36,801 27,108 -26.3%
Beklenen zarar karsiliklari 12,023 5,500 -54.3%
Diger karsiliklar 73 50 -31.6%
Diger faaliyet giderleri 16,384 17,695 8.0%
Net faaliyet kan 8,322 3,863 -53.6%
Ortakliklardan kar/zarar 2,596 2,856 10.0%
Vergi oncesi kar/zarar 10,918 6,719 -38.5%
Vergi karsiigi 616 39 -93.7%
Net donem kar/zarar1 10,302 6,680 -35.2%
TL Krediler 780,031 842,434 8.0%
YP Krediler 278,997 306,897 10.0%
YP Krediler ($) 8,649 9,345 8.1%
Toplam Krediler 1,059,029 1,149,331 8.5%
TL Mevduat 684,320 793,811 16.0%
YP Mevduat 481,382 423,616 -12.0%
YP Mevduat ($) 14,922 12,899 -13.6%
Toplam Mevduat 1,165,702 1,217,427 4.4%
Toplam Aktifler 2,010,767 2,178,560 8.3%
TGA Rasyosu 2.61% 2.40% -0.21
Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 1.54% -0.55% -2.09
Net Faiz Marj1 (Tiife ve swap diizeltilmis) -3.22% -4.96% -1.74
Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 44.5% 65.3% 20.75
Ozkaynak Getirisi 25.0% 15.3% -9.64
Aktif Getirisi 2.3% 1.3% -1.06

Kaynak: Seker Yatirim Arastirma
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19 Temmuz 2024 $Eker % Yatirm

Seker &5 Yatinm

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen (liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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