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Bankacilik Sektori

2C24 Kar Tahminleri

Bankalar 29 Temmuz’da Akbank ile birlikte finansallarint actklamaya baslayacak.

2C24’te marjlarin artan mevduat maliyetleri ve swap maliyetleri sebebiyle
baskilanmaya devam etmesini ve dip yapmasini beklemekteyiz. Ceyreklik olarak
baktigimizda, cogunlukla yliksek fonlama maliyetleri ve swap maliyetlerindeki
ortalama %12’lik artisin marjlarda daralmalara sebep olmasini beklemekteyiz.
Buna ragmen net lcret komisyon gelirlerinin ortalama %121’lik artisla gelisimini
slirdiirmesini beklerken, operasyonel giderlerin ortalama %4 artis ile hafif artis
gostermesini beklemekteyiz. Buna ek olarak dilisiik seyreden kredi risk maliyeti
sayesinde provizyon giderlerindeki %49’luk dusts net karliligl desteklerken,
Halkbank haric sekt6ér genelinde gecen ceyrege kiyasla vergi giderlerindeki disus
de net karliigi destekleyen bir diger unsur olabilir. Sonug¢ olarak rapor
kapsamimizdaki bankalarda swap diizeltilmis net faiz gelirlerinde ceyreklik %53
yildan yila %69, net karda ise geyreklik %23’llk, yildan yila ise %17’lik bir dlsis
beklemekteyiz. Bu da kimilatif baktigimizda 2024 ilk yan igin %59’luk swap
diizeltilmis NII diislisi ve %3’liik net kar gelisimine isaret etmektedir.

Albaraka, TSKB ve Garanti’nin karlilk anlaminda bu ceyrek 6ne cikmasini
beklemekteyiz. Albaraka’nin bu ceyrek %100 (yillik: %25) net kar artisi ile 6ne
¢tkmasini beklemekteyiz. Bunun yaninda TSKB’nin de bu ¢eyrek disik kredi risk
maliyeti, yataya yakin marjlar ve sektdre gore ylksek 6zsermaye karliligi ile 6ne
cikmasini beklemekteyiz. Garanti’nin ise benzerlerine kiyasla disik fonlama
maliyetleri sayesinde ¢ekirdek marjlarini koruyabilmesi sebebiyle diger mevduat
bankalarina kiyasla net karinda géreceli sinirli diisiis beklemekteyiz. Akbank’ta ise
gecen ceyrege kiyasla yiiksek ticaret zarari sebebiyle net karlilikta diists gorebiliriz.
Yapikredi ve is Bankasi’nda marjlarda ciddi daralma ve net karliliklarda belirgin
diistisler beklerken, is Bankasi tahminimize serbest karsiliklar dahil edilmemis
olup bankanin sahip oldugu serbest karsilik stogundan bir kismini (yaklasik 3-4
milyar TL) c¢ozerek net karliigini bir Onceki ceyrege vyaklastirabilecegini

disinmekteyiz. Kamu bankalari tarafinda da net karliliklarda ceyreklik %35-%40
civarinda keskin dususler beklemekteyiz.

2C24 Gedik Tahminleri

Bankalar 2G24T 1G24 2C23 Ceyreklik (%) Yiluk (%) Tahmini Aciklanma Tarihi

AKBNK 29.07.2024
Net Kar 10.683 13.184 20.302 -19% -47%

GARAN 30.07.2024
Net Kar 19.386 22.316 18.470 -13% 5%

ISCTR 5-9.08.2024
Net Kar 10.317 14.048 18.595 -27% -45%

YKBNK 31.07.2024
Net Kar 6.971 10.302 11.476 -32% -39%

TSKB 1.08.2024
Net Kar 2.302 1.934 1.765 19% 30%

VAKBN 8.08.2024
Net Kar 7.084 12.023 1.007 -41% 604%

HALKB 5-16.08.2024
Net Kar 3.139 4.818 699 -35% 349%

ALBRK 8.08.2024
Net Kar 1.225 614 976 100% 25%

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z oniinde bulundurunuz.

17 Temmuz 2024

Hisse Bilgileri

AKBANK Bloomberg / Reuters kodu  AKBNK.TI / AKBNK.IS
GOZDEN GECiRiLiYOR

Fiyat (TL/hisse) 67,85

Hedef Fiyat (TL/hisse) GG

Potansiyel Getiri GG

Piyasa Degeri (milyon TL) 352.820
Dolagimdaki Paylar 52%
GARANTI Bloomberg / Reuters kodu ~ GARAN.TI/ GARAN.IS
GOZDEN GECIiRiLiYOR

Fiyat (TL/hisse) 132,50

Hedef Fiyat (TL/hisse) GG

Potansiyel Getiri GG

Piyasa Degeri (milyon TL) 556.500
Dolagimdaki Paylar 14%
ISBANK Bloomberg / Reuters kodu ISCTR.TI/ISCTR.IS
GOZDEN GECIRILiYOR

Fiyat (TL/hisse) 17,43

Hedef Fiyat (TL/hisse) GG

Potansiyel Getiri GG

Piyasa Degeri (milyon TL) 435.749
Dolagimdaki Paylar 31%
YAPI KREDI Bloomberg / Reuters kodu ~ YKBNK.TI/ YKBNK.IS
GOZDEN GECIRILiYOR

Fiyat (TL/hisse) 32,14

Hedef Fiyat (TL/hisse) GG

Potansiyel Getiri GG

Piyasa Degeri (milyon TL) 271.488
Dolagimdaki Paylar 39%
TSKB Bloomberg / Reuters kodu TSKB.TI/ TSKB.IS
GOZDEN GECIiRiLiYOR

Fiyat (TL/hisse) 12,73

Hedef Fiyat (TL/hisse) GG

Potansiyel Getiri GG

Piyasa Degeri (milyon TL) 35.644
Dolagimdaki Paylar 39%
VAKBN Bloomberg / Reuters kodu ~ VAKBN.TI/ VAKBN.IS
GOZDEN GECIiRiLiYOR

Fiyat (TL/hisse) 23,76

Hedef Fiyat (TL/hisse) GG

Potansiyel Getiri GG

Piyasa Degeri (milyon TL) 235.602
Dolagimdaki Paylar 6%
HALKB Bloomberg / Reuters kodu ~ HALKB.TI / HALKB.IS
ONERI YOK

Fiyat (TL/hisse) 19,45

Hedef Fiyat (TL/hisse) OY
Potansiyel Getiri [0)4
Piyasa Degeri (milyon TL) 139.744
Dolagimdaki Paylar 9%
ALBRK Bloomberg / Reuters kodu  ALBRK.TI/ ALBRK.IS
ONERI YOK

Fiyat (TL/hisse) 6'4..6

Hedef Fiyat (TL/hisse) QY
Potansiyel Getiri oy
Piyasa Degeri (milyon TL) 16.150
Dolagimdaki Paylar 38%

* 17/07/2024 tarihli kapanis fiyatlariyla hazirlanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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