ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET
(/B MERKEZ BANKASI

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti

27 Agustos 2024, Sayi: 2024-47

Toplanti Tarihi: 20 Agustos 2024

KlUresel Ekonomi

1.

Karesel buytme gorinimundeki sinirliiyilesme yilin ikinci ceyreginde de devam ederken,
isgucu piyasalarindaki sikilik zayiflamaya baslamis ve arz talep dengesindeki normallesme
egilimi sirmustur. Tarkiye'nin dis ticaret ortaklarinin ihracat paylariyla agirliklandirilan
kUresel bluyume endeksinin 2024 yilinda ytzde 2,0 artarak 2023 yilindaki ytzde 1,8'in sinirli
oranda Uzerinde blyUyecegi tahmin edilmekte ve kuresel iktisadi faaliyetin zayif seyrini
surdurecegi degerlendirilmektedir. Gelismis Ulkelerin birinci ¢ceyrek blytume verileri iktisadi
faaliyetteki ilimli toparlanmayi desteklerken, dncl gostergeler s6z konusu toparlanmanin
daha cok hizmet sektért kaynakli olduguna isaret etmektedir. ABD ekonomisi biyime egilimi
diger gelismis Ulkelerden olumlu ayrismaya devam etmistir. Enflasyonda kalici dusisu
saglamak amaciyla faiz indirim strec¢lerinin temkinli yturutulecek olmasi ve jeopolitik
gelismeler 2024 yilinda kuresel iktisadi faaliyetin seyri acisindan 6ne ¢ikan risk faktorleri
olarak gorulmektedir.

Kuresel enflasyondaki diists devam ederken, ABD'de agiklanan son enflasyon verileri hizmet
sektortndeki fiyat katiliginin zayiflamaya basladigina isaret etmektedir. Gelismekte olan
uUlkelerde (GOU) faiz indirimleri parasal sikihgl koruyacak sekilde surddralurken, faiz indirim
surecine giren gelismis Ulke merkez bankalarina yenileri eklenmistir. Enflasyon
gérunumundeki iyilesmenin devami ve hizmet enflasyonuna dair son gelismeler faiz indirim
beklentilerini gliclendirse de gelismis Ulke merkez bankalarinin faiz indirim strecinde temkinli
bir yaklasim izleyecekleri degerlendirilmektedir. Diger taraftan kuresel belirsizlikler ve
finansal piyasalarda agustos ayinda yasanan oynaklik ile birlikte risk istahi zayiflamis ve GOU
hisse senedi piyasalarindan portfdy cikislari gézlenmistir.

Parasal ve Finansal Kosullar

3.

Enflasyon ve kur beklentilerindeki gerilemenin ve yurt i¢i ve yurt disi yerlesiklerin Turk lirasi
(TL) varliklara yéneliminin etkisiyle piyasada dénemsel olarak olusan likidite fazlasi mevduat
faiz oranlarinda belirleyici olmaya devam etmektedir. TL mevduat faizleri, 26 Temmuz
haftasindan bu yana 55 baz puan gerileyerek, 9 Agustos haftasi itibariyla ytzde 55,20
seviyesinde gerceklesmistir. Ayni donemde TL ticari kredi faizleri (Kredili Mevduat Hesabi ve
Kredi Karti haric) 67 baz puan azalarak ytizde 58,57 seviyesinde olusmustur. Bireysel tarafta,
intiyac kredisi (Kredili Mevduat Hesabi haric) faizleri 26 baz puan artarak ytzde 74,59 olarak
gerceklesirken; konut kredisi faizleri, yatay seyrini stirdirerek ytzde 43,48 seviyesinde
olusmustur. Son dénemde, kampanyali satislarin etkisiyle dalgali bir seyir izleyen tasit kredisi
faizleri 9 Agustos itibariyla ytzde 55,06 seviyesinde gerceklesmistir.

Bireysel kredilerin 4 haftalik blydme oranlarinin ortalamasi 26 Temmuz haftasindan bu yana
artarak ytzde 1,68 seviyesinden 9 Agustos itibariyla ylzde 2,27 seviyesine gelmistir. S6z
konusu artista bireysel kredi kartlari bakiyesinin blydme oranindaki yukselme etkili olmustur.
Ayni donemde TL ticari krediler sinirl blyimeye devam etmis ve 4 haftalik buytme
oranlarinin ortalamasi ytzde 0,21 olarak gerceklesmistir. Kur etkisinden arindiriimis yabanci
para (YP) ticari kredilerdeki 4 haftalik bUylime oranlarinin ortalamasi, TL ticari kredi
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bldyUmesine kiyasla daha glcli seyretmeye devam etmekle birlikte buyime kisitlarinin
etkisiyle ylzde 1,95 seviyesinde gerceklesmistir.

5. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplarindaki ¢6ztlmeyi hizlandiracak yonde atilan adimlarin
etkisiyle bu hesaplardaki hizli gerileme ile TL mevduata olan talep devam etmektedir. Diger
yandan, KKM yenilemelerinin azalmasiyla birlikte YP mevduatlarda sinirh bir artis
gorulmustar.

6. Likidite fazlasi, zorunlu karsiliklar ve son PPK doneminde genisletilen arag seti kullanilarak
sterilize edilmektedir. Bu kapsamda gerekli gérilen giin ve saatlerde ek TL depo alim
ihalelerine baslanmistir. Buna ilave olarak, 2 ve 13 Agustos tarihlerinde TL karsiligi doviz swap
ihaleleri duzenlenmistir. Son olarak, diger para piyasalarinda banka ve banka disi finansal
kuruluslardan gecelik vadede kotasyon yoluyla bor¢ alma islemleri yapabilmek amaciyla
Takasbank para piyasasina kotasyon girilmeye baslanmistir.

7. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) brit uluslararasi rezervleri, dnceki PPK toplanti
haftasindan bu yana 2,22 milyar ABD dolari artarak 9 Agustos 2024 itibariyla 150,23 milyar
ABD dolarina yukselmistir. Turkiye’nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) son PPK déneminde
kiresel finansal piyasalarda yasanan oynakhgin da etkisiyle sinirli yikselis kaydederek 19
Agustos 2024 itibariyla 266 baz puan seviyesine gelmistir. Turk lirasinin 1 ay vadeli kur
oynakhgi 19 Agustos itibariyla yizde 10,60 seviyesine, 12 ay vadeli kur oynakligi yuzde 22,0
seviyesine gerilemistir. Onceki PPK toplanti haftasindan bu yana Devlet i¢ Borclanma
Senetleri (DIBS) piyasasina 1,22 milyar ABD dolari giris, hisse senedi piyasasindan ise 0,62
milyar ABD dolari ¢ikis olmak Uzere toplam 0,60 milyar ABD dolari net portfoy girisi
gerceklesmistir.

Talep ve Uretim

8. Uclincu geyrege iliskin gdstergeler yurt ici talebin yavaslamaya devam ederek enflasyonist
etkisinin azaldigina isaret etmektedir. Haziran ayinda perakende satis hacim endeksi, aylik
bazda artmakla birlikte ceyreklik bazda sinirli bir disus kaydetmistir. Ayni dénemde, ticaret
satis hacim endeksinde ¢eyreklik olarak daha yUksek oranli bir dists gerceklesmis,
perakende ticaretin yani sira endeksin diger iki ana kalemi olan motorlu tasitlarin ticareti ve
toptan ticarette de azalis izlenmistir. ilk ceyrekte iimli artis gdsteren hizmet (iretim endeksi,
ikinci ceyrekte sinirli azalis kaydetmistir. Ucincii ceyrege iliskin mevcut veriler, yurt ici
talepteki yavaslamanin sirdugine isaret etmektedir. Temmuz ayinda kartla yapilan
harcamalar aylik bazda sinirl azalmis, ¢eyreklik bazda ise yataylasmistir. Mevsimsellikten
arindirilmis olarak ttketim mali ithalati ise, bu ddnemde azalisini sirdirmus ve seviye olarak
bir 6nceki yil ortalamasina yakinsamistir. Temmuz ayinda, imalat sanayi firmalarina yonelik
anket verileri, i¢ piyasa siparislerinde ¢eyreklik bazda azalis oldugunu gostermektedir. Firma
goérusmelerinden edinilen tiketim harcamalarina iliskin tespitler, i¢ talepte yavaslamayi teyit
etmektedir.

9. Haziran ayinda sanayi Uretim endeksi, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak aylk
bazda yuzde 2,1 oraninda azalirken, takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik bazda ytizde
4,7 oraninda gerilemistir. Ceyreklik bazda ise sanayi Uretimi ylzde 3,9 oraninda azalmistir.
Haziran ayinda Kurban Bayrami tatilinin idari kararla uzatilmasi sonrasi ortaya cikan képru
glnlerinin, Uretimde sektorler geneline yayilan dususte etkisi oldugu degerlendirilmektedir.
S6z konusu etki dislandiginda, haziran ayinda sanayi Uretiminin ana egiliminin genel endeksin
ima ettiginden daha kuvvetli oldugu tahmin edilmektedir. ikinci ceyrege iliskin mevcut veriler,
yillik ve ceyreklik bazda gayri safi yurt ici hasila biyime oranlarinin ilk ¢ceyrege kiyasla
gerileyecegine isaret etmektedir. Bununla birlikte, yilin ikinci ¢ceyreginde, kdpru gunleri
kaynakli arizi zayiflama dislandiginda, s6z konusu gerilemenin daha sinirli gerceklestigi ve
iktisadi faaliyetin ana egiliminin daha ilimli oldugu degerlendirilmektedir. Onci gostergeler,
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10.

11.

12.

13.

imalat sanayi kapasite kullanim oraninda ise agustos ayinda sinirh bir miktar distse isaret
etmektedir.

Haziran ayi itibariyla mevsimsellikten arindiriimis istihdam, ceyreklik bazda ytizde 0,6
oraninda artarak 32,7 milyon kisi seviyesinde ger¢eklesmistir. Bu dénemde, isglctne katilim
orani 0,3 puan artarken, issizlik orani yatay seyrederek ceyreklik bazda ylizde 8,8 diizeyinde
gerceklesmistir. Anket gostergeleri, imalat sanayi firmalarinin gelecege yonelik istihdam
beklentilerinde dusUse isaret etmektedir.

Haziran ayinda cari islemler dengesi aylik bazda 407 milyon ABD dolari fazla vermis,
yilhiklandirilmis cari agik ise 0,4 milyar ABD dolari artisla 24,8 milyar ABD dolarina yikselmistir.
S6z konusu artista, buyUk 6lgtde altin ve enerji harig dis ticaret acigindaki yukselis etkili
olmustur. Diger yandan, eneriji dis ticaret acig| gdrece yatay seyretmis, altin dis ticaret acigi ise
onceki aya kiyasla azalmistir. Bu dénemde, yilliklandirilmis hizmetler dengesi fazlasi bir
onceki aya gore artis kaydetmistir.

Gegici dis ticaret verileri, temmuz ayinda mevsimsellikten arindirilmis olarak ithalatta disuse,
ihracatta ise yatay seyre isaret etmektedir. Bu cercevede, yilliklandirilmis olarak cari dengede
haziran ayinda duraksayan iyilesme egiliminin, seyahat gelirlerinin de glclu katkisiyla
temmuz ayinda surecegi 6ngorulmektedir. Altin ithalati, temmuz ayinda tarihsel
ortalamalarinin altina inerken, yilliklandiriimis olarak 19,5 milyar ABD dolari civarina
gerilemistir. Tiketim mallari ithalati haziran ayinin ardindan temmuz ayinda da dusmekle
birlikte mevsimsellikten arindirilmis olarak yuksek seviyesini korumaktadir. Temmuz ayina
iliskin gecici dis ticaret verileri agustos ayi icin yuksek frekansh verilerle beraber
degerlendirildiginde, t¢ aylik ortalama egilimler, ihracatta iimli azalis, ithalatta ise artis ima
etmektedir. Tuketim mali ithalatinin seyri, parasal sikilastirmanin i¢ talep Uzerindeki
etkilerinin degerlendirilebilmesi agisindan, cesitli diger gostergeler ile beraber yakindan takip
edilmektedir.

Cari agigin finansman tarafinda, bankacilik sektéranan yilliklandirilmis uzun vadeli borg
gevirme orani, haziran ayinda yluzde 141 civarinda gerceklesmistir. S6z konusu oran,
bankacilik sektérd disindaki firmalarda yaklasik yizde 101 olmustur. Bu cercevede, yurt disi
bor¢lanma imkanlarinin bir dnceki aya kiyasla bir miktar iyilestigi gdézlenmektedir.

Enflasyon Geligmeleri ve Beklentiler

14.

15.

TUketici fiyatlari temmuz ayinda ylzde 3,23 oraninda yukselmis, yillik enflasyon yUksek bazin
da etkisiyle 9,82 puan dususle yuzde 61,78 olarak gerceklesmistir. B ve C endekslerinin yillik
degisim oranlari sirasiyla yizde 60,31 ve yuzde 60,23 seviyesine gerilemistir. Bu donemde
temel mallar basta olmak Gzere tum gruplarin yillik enflasyona katkisi dismustar. Mevsimsel
etkilerden arindirildiginda, aylik tuketici enflasyonu 6nceki aya kiyasla yukselmistir. Bu
gelismede, maktu vergi giincellemeleri ile yonetilen ve yonlendirilen kalemlerdeki fiyat
artislarinin yani sira mevsimsel egilimlerinin aksine artis sergileyen taze meyve ve sebze
fiyatlarinin etkisi belirgin olmustur.

Temmuz ayinda enerji grubu enflasyonu, mesken elektrik tarifelerinde yapilan artis ile
akaryakit ve tup gazdaki otomatik vergi dizenlemesi nedeniyle dne ¢ikmistir. Hizmet
grubunda aylik fiyat artisi bu dénemde de yuksek seyrini sirdirmustir. Bu grupta fiyat
artislari kira, haberlesme ve ulastirma basta olmak tzere alt gruplar genelinde gl¢lenmistir.
Temel mal grubundaki fiyat artisi sinirli kalmis, bu gelismede déviz kurundaki gérinim ve i¢
talep gelismelerine bagli olarak iliml bir artis kaydeden dayanikli mal (altin harig) alt grubu
etkili olmustur. Giyim enflasyonu da 6zellikle son iki ayda zayif bir seyir izleyerek temel
mallardaki bu gérinimu desteklemistir. Gida grubunda aylik fiyat artisi bir dnceki aya yakin
gerceklesmistir. islenmemis gida alt grubunda kiimes hayvanlarinin et fiyatlarindaki gerileme



16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

devam ederken, kirmizi et fiyatlari nispeten yatay seyretmistir. Taze meyve ve sebze fiyatlari
sicak seyreden hava kosullarinin da etkisiyle mevsimsel ortalamalarinin aksine artarak, gida
grubunda daha olumlu bir gériniim sinirlamistir. islenmis gida alt grubunda ise aylik
enflasyon dnceki aya kiyasla sinirli bir yavaslama kaydederken, bu grupta ekmek-tahillar
kalemi fiyat artisiyla 6ne ¢ikmustir.

Temmuz ayinda aylik enflasyonun ana egilimi, dnceki aya kiyasla sinirh bir sekilde yukselirken
ikinci ceyrek ortalamasinin altinda kalmistir. B ve C endekslerinde mevsimsellikten
arindirilmis Ug aylk ortalama artislar sirasiyla ytizde 2,6 ve ytzde 2,5 seviyelerinde
gercekleserek gerilemeye devam etmistir. Temmuz ayinda, B endeksini olusturan gruplardan
islenmis gidada sinirh bir yavaslama gorultrken, diger gruplar yikselis kaydetmistir. Medyan,
SATRIM, yayilm endeksi ve diger ana egilim gostergeleri de bir dnceki aya kiyasla
yukselmistir.

Mal enflasyonu duserken hizmet enflasyonundaki iyilesmenin gecikmeli olacagi
degerlendirilmektedir. Hizmet enflasyonundaki ytksek seyir ve katilik, enflasyon beklentileri
ve jeopolitik gelismeler enflasyonist riskleri canli tutmaktadir.

Temel mal enflasyonu dusuk seviyelere gerilemistir. Hizmetlerde ise ge¢cmis enflasyona
endeksleme davranisinin glicli oldugu izlenmektedir. Hizmet sektértinde hakim olan s6z
konusu fiyatlama davranisi 6nemli bir atalete ve soklarin enflasyon tzerindeki etkilerinin
uzun bir sireye yayllmasina neden olmaktadir. Yillik enflasyon temmuz ayinda, temel mal
grubunda ylzde 38,25 olurken, hizmet sektdriinde ylUzde 85,63 ile yaklasik 47 puan daha
yukarida gerceklesmistir. Ayrica, hizmetlere ait yayillim endeksi, fiyat artislarinin sektor
genelinde devam ettigini gostermistir.

Kira enflasyonu s6zlesme yenileme oraninin temmuz ayinda yukselmesiyle beraber artis
kaydederek ylksek seyrini sirdirmustar. Perakende Odeme Sistemi (POS) mikro verileri
Uzerinden takip edilen 6ncl gostergeler, sézlesme yenileme oraninin agustos ayinda da
kayda deger bir dizeyde olmasiyla yltksek seyredecegine isaret etmektedir. Diger yandan,
gerek POS mikro verilerinden elde edilen yeni ve yenilenen sézlesmelerdeki kira artis oranlari
gerekse konut degerleme raporlari Gzerinden takip edilen kira oranlari, TUFE'deki mevcut
yillik kira enflasyonunun altinda degerler almaktadir. Bu durum, 6nimuzdeki ddnemde
TUFE'deki yillik kira enflasyonunun yavaslayacagini ima etmektedir. Buna karsin, bu
kalemdeki yUksek atalet neticesinde kira enflasyonu yuksek seviyesini koruyarak;
dezenflasyon siUrecinde, azalarak da olsa, tuketici enflasyonunun seyrinde dnemli olmaya
devam edecektir.

Ulastirma hizmetleri fiyatlari temmuz ayinda akaryakit fiyatlarindaki artisi takiben yukselis
kaydetmis, bu gelismede sehir ici ve karayoluyla sehirlerarasi yolcu tasima Ucretleri 6ne
citkmistir. Haberlesme hizmetleri fiyatlarindaki artista ise cep telefonu ve internet Ucretleri
belirleyici olmustur. Lokanta-otel alt grubu aylik enflasyonu bir énceki aya kiyasla bir miktar
artarken, bu gelismede yemek hizmetleri 6ne ¢ikmis, otel fiyatlarinda da yukselis
gozlenmistir. Saglik hizmetleri kaleminde Turk Tabipler Birligi tarifelerindeki gincellemeyi
takiben fiyat artislari gerceklesmistir.

Yurt ici Uretici fiyatlari temmuz ayinda ytizde 1,94 oraninda artmis, yillik enflasyon ytksek baz
nedeniyle 8,72 puan duserek yizde 41,37 olmustur. Ana sanayi gruplarina gore
incelendiginde, enerji fiyatlari yizde 6,28 oranindaki aylik artis ile 8ne ¢ikarken, dayanikl ve
dayaniksiz tiketim mallari basta olmak Uzere diger gruplarda fiyat artislarinin ihml seyrettigi
izlenmistir.

Uluslararasi emtia fiyatlarinda nisan ay1 sonlarinda baslayan gerileme temmuz ayinda da
devam etmistir. Alt kirlhm bazinda, kuresel eneriji fiyatlari bir miktar artarken, enerji disi emtia
fiyatlar 6nemli 6lctde gerilemistir. Agustos ayinin ilk U¢ haftasinda ise emtia fiyatlari ham
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23.

24,

25.

petrol fiyatlari 6nculiginde bir disus sergilemistir. Bu ddnemde hem kuresel eneriji fiyatlari
hem enerji disi emtia fiyatlari gerileme gostermistir. Temmuz ayinda ortalama 85,3 ABD
dolari seviyesinde olan Brent ham petrol fiyatlarinin agustos ayinin ilk t¢ haftasinda 80,9 ABD
dolari civarina geriledigi izlenmistir.

Kiresel Arz Zinciri Baski Endeksi temmuz ayinda tarihsel ortalamalarina yakin seyretmistir.
Kuresel ve Cin'e yonelik konteyner endeksleri nisan ayi sonrasinda artis kaydederken, kuru
yuk tasimacilik endeksleri gérece ilimli seyrini sirdirmektedir. Sepet doviz kurundaki ilmli
seyrin devami ile kur kaynakh baskilar 6nemli dl¢tide azalmistir. Diger yandan, temmuz
ayinda mevsimsel etkilerden arindirilmis imalat sanayi PMI verileri gerek girdi gerekse nihai
Urun fiyatlar endeksinde artis sergileyerek, mayis ay1 degerlerine geri donmustur.

Agustos ayi Piyasa Katihmcilari Anketi sonuclarina gore cari ve gelecek yil sonuna iliskin
enflasyon beklentileri sirasiyla 0,3 ve 0,2 puan sinirli miktarda yukari yénlt giincelleme ile
yuzde 43,3 ve yuzde 25,6 olmustur. On iki ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentisi yuzde
30,0'dan 1,3 puan dususle ytzde 28,7'ye gerilemis, yirmi dort ay sonrasina iliskin beklenti ise
yuzde 19,3 seviyesinde sabit kalmistir. Bes yil sonrasina iliskin enflasyon beklentisi ise ylzde
11,7 seviyesinde Olculmustir. Enflasyon beklentilerinin mevcut seviyeleri enflasyon
gorinumu tzerinde yukari yonlu risk teskil etmeye devam etmektedir. Reel sektor
beklentilerine bakildiginda haziran ayinda ylizde 56,2 olan firmalarin on iki ay sonrasina iliskin
yillik enflasyon beklentisi, temmuz ayinda ylzde 55,0'a gerileyerek sinirl iyilesme
gostermistir. Hanehalkinin on iki ay sonrasina iliskin enflasyon beklentilerinde ise ayni
dénemde yuzde 71,49'dan ytzde 71,98'e sinirh bir artis gbzlenmistir. Kurul, enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davranislarinin dngériler ile uyumunun dezenflasyon sireci
acisindan goreli 6neminin artugini vurgulamistir.

Oncu gostergeler agustos ayinda aylik enflasyonun, gida fiyatlarindaki dusuk seyrin
onculaginde bir 6nceki aya kiyasla yavaslayacagina isaret etmektedir. Gida fiyatlarindaki
olumlu seyri taze meyve sebze fiyatlari dnculiginde disis kaydeden islenmemis gida grubu
suruklemektedir. Bu dénemde B ve C cekirdek gostergelerinde Ug¢ aylik ortalama artislarin
yataya yakin bir seyir izlemesiyle, enflasyonun ana egiliminin belirgin bir degisiklik
sergilemeyecegi degerlendiriimektedir. Enerji aylik enflasyonu akaryakit fiyatlarindaki disuse
karsin, meskenlere yonelik dogal gaz tarifesinde yapilan ayarlamanin etkisiyle ylksek seyrini
stirdurecektir. Onci veriler, son dénemde déviz kurundaki ithmli gérinim ve ic talep
gelismelerinin yansimalariyla temel mal grubunda fiyat artisinin diger gruplarin altinda
seyretmeye devam ettigini gostermektedir. Dayanikli mal fiyatlarindaki olumlu gérinim
sUirmektedir. Buna karsin, hizmet grubunda fiyat artislari glicint korumaktadir. Kiranin yani
sira yonetilen-yonlendirilen ulastirma hizmetleri ile egitim dne ¢ikan kalemler olarak dikkat
cekmektedir. Ozel Uiniversiteler basta olmak tizere Universite tcretlerinde yiiksek oranli
artislar gézlenmekte, kayit dénemine istinaden Universite Ucretlerinin bu yil endekse daha
erken yansidigl izlenmektedir. Bu cergevede, aylik hizmet enflasyonunda ve dolayisiyla
cekirdek gostergeler Uzerinde izleyen iki ayda Universite Ucretlerine bagli fiyat ayarlamalarinin
etkisinin hissedilecegi 6nemle not edilmelidir.

Para Politikasi

26.

27.

Kurul, parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de g6z 6niinde bulundurarak politika faizinin
sabit tutulmasina karar vermekle birlikte, enflasyon Uzerindeki yukari yonlu risklere karsi
ihtiyath durusunu yinelemistir.

Para politikasindaki kararli durus; yurt ici talepte dengelenme, Turk lirasinda reel degerlenme
ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana egilimini distrecek ve
dezenflasyon surecini giclendirecektir. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir
disus saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngorilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki
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20.

30.

31.

para politikasi durusu surduruilecektir. Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngorilmesi
durumunda ise para politikasi durusu sikilastirilacaktir.

Kredi ve mevduat piyasalarinda éngoérilenin disinda gelismeler olmasi durumunda parasal
aktarim mekanizmasi ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullar
muhtemel gelismeler gbz 6nunde bulundurularak yakindan izlenmektedir. Sterilizasyon
araclari etkin sekilde kullanilmaya devam edilecektir.

Kurul, politika kararlarini parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de dikkate alarak,
enflasyonun ana egilimini geriletecek ve enflasyonu orta vadede ytzde 5 hedefine ulastiracak
parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde belirleyecektir.

Enflasyon ve enflasyonun ana egilimine iliskin géstergeler yakindan takip edilecek ve Kurul,
fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda elindeki tim araclari kararlilikla kullanacaktir.

Kurul, kararlarini 6ngérualebilir, veri odakli ve seffaf bir cercevede alacaktir.
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