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I TCMB Politika Faizi(%) e \anset Senelik TUFE(%)

TCMB’nin Faiz Kararinda Siirpriz Yok!

Hafta basindan bu yana, yurt ici tarafta dikkatlerin gevrildigi TCMB/PPK faiz karari bugtin agiklandi ve piyasa beklentilerine
paralel olarak 250 Bp.’lik artinm goérdik. Bu anlamda herhangi bir siirpriz olmadigini belirtelim. Ote yandan, énceki
toplantinin karar metninde; “ ..dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal sikilik diizeyine yaklasildigina” dem vurulmus ve
parasal sikilastirmanin hizinin yavaslatilarak kisa bir zaman diliminde siirecin tamamlanacag belirtilmisti. Bugiin agiklanan
karar metninde yer alan ”Kurul, parasal sikilagtirma adimlarini en kisa zamanda tamamlamayi 6ngérmektedir” ifadesi; Ocak

ayinda da faiz artirimi yapilacagina isaret etse de, buradaki faiz artirrm hizinin daha da diistik(150 veya 100 Bp.) olabilecegi
ve Ocak ayinda faiz artirirmlarinin son bulabilecegi ¢ikarimi da yapilabilir.

Karar metninde dikkat ceken bir diger husus ise; Kurulun, faiz kararlarinin yani sira; parasal sikilastirma adimlarini

desteklemek icin kullandig “sterilizasyonn araglarinin gesitliliginin artirilacagl” ve bu ¢ercevede miktarsal sikilastirmaya
devam edeilecegi vurgusuydu. Oyle ki, Para Politikasi Kurulu karar metnini takiben aciklanan ek kararlarda;

e Parasal aktarim mekanizmasinin glglendirilmesi ve kullanilan sterilizasyon araglarinin gesitliligini

artirmak amaciyla Tiirk Lirasi depo alim ihaleleri diizenlenecegi bildirildi

Yine mevcut mikro ve makroihtiyati cerceveyi, piyasa mekanizmalarinin islevselligini artirip, makro
finansal istikrari glclendirecek sekilde; sadelestirmenin devam etmesi kapsaminda yabanci para
yuktumliltkler icin yizde 5 olarak uygulanan menkul kiymet tesis orani ylizde 4’e indirildigi belirtildi.

Yorumumuz: Aciklanan karar metninden anladigimiz kadariyla; TCMB, faiz artirimlarini muhtemelen Ocak toplantisinda

sonlandiracak ve sonrasinda faiz indirimlerine baslamnadan 6nce; diger arag setleri ile siki durusunu bir siire devam
ettirecek.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan,
kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her
turlt zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirinm Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak

Arastirma Miidiirii
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