Migros Ticaret
2024/06 Finansal Degerlendirme

Migros, 2024 yilinin ikinci geyreginde 62,3 milyar TL beklentilerin hafif Gstinde 64,3 milyar
TL ciro, 1,5 milyar TL beklentilerin %137 Ustinde 3,5 milyar TL FAVOK ve 2,1 milyar TL
konsensUs beklentilerin %71 altinda 604 milyon TL kar agikladi.

Aciklanan finansallar bir dnceki ceyrege gére net satislarda %13, FAVOK'te %539 artisa, net
karda ise %55 azalisa isaret etti. 2024 yihnin ilk yarisi 2023 yilinin ilk yarsi ile
karsilastirldiginda ise net satislar %11, FAVOK %22 artarken, net kar %64 azaldl.

Sirketin, musteri sayisindaki artisinin etkisi ile hizli tketim Grtnleri pazarinda, pazar pay!
arttl. YUksek enflasyon ortaminda marketlere olan ilgi artarken, sirket bu kapsamda da
uygun fiyath Grunleri tUketiciye sunmaya devam etti. Online magazacilik faaliyetleri artarak

devam ederken, online satislarin toplam satislar icindeki payi %19'a ulasti.

Sirketin gesitlendirilmis yapisi Migros, Migros Jet, 5M, Macrocenter, Kiosk ve Mion'dan
olusuyor. Turkiye'nin yeni nesil kisisel bakim marketi Mion'da hizli buyUmeye beklentileri ile
sirketi magazacilik aginda 6ne cikariyor. Dijital anlamda da hizla blyuyen sirkete yaptigi
uygulamalar ile musterilerine hizli ve kolay alternatifler sagliyor. Sirketin genis magaza agi
yilin ikinci geyreginde de devam etti. 2024 yilinin ikinci geyreginde toplam 112 yeni magaza
acgan (1Y 185 magdaza) sirketin 30 Haziran itibariyle magaza sayisi 3.490'a yUkseldi. 2024 yili

magdaza aclilis hedefi ise 250+'dan ~350'ye yukari yonld revize edildi.

Sirket tarafindan 2024 yili beklentilerinde revizyona gidildi. TMS 29 hari¢ konsolide satis
blUyUmesi %70'den %75'e, FAVOK marji beklentisi %7,5 - 8'den %8 - 8,5'a revize edildi.

Aciklanan finansallarin kisa vadeli hisse Uzerine kisa vadeli baski yaratmasini yansimasini
bekliyoruz. ileriye dénUk projeksiyonlardaki beklentilerimiz ike MGROS'taki uzun dénem

844 TL hedef fiyatimiz ise devam ediyor.

MGROS

21.08.2024

RKET KARTI 23/06 2024/06
Hisse Fiyati 209,44 515,00
FK 2,77 17,25
FD/FAVOK 7,39 23,10
PD/DD 6,59 2,05
FD/S 0,16 0,47
Net Bor¢/FAVOK (%) -0,71 -0,52
FAVOK Marji % 4,09 5,51
Net Kar Marji % 477 0,94

Hisse Kapanis (Sag) & Hacim (Mn TL)(Sol)

Ceyreklik Net Satislar (Milyon TL)
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Ceyreklik FAVOK - Ceyreklik Net Kar (Milyon TL)
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Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlanin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak

- Gekince: Bu raporda yer alan her tarli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve gavenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul

satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu larda yer alan hatalardan,

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
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1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne

' . verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
sekilde olursa olsun ticincu Kisilerin ugrayabilecegi her turli: dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlan, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm




