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<+ 2023 yih ilk dokuz ayinda enflasyon kiiresel ¢apta giindemde kalmaya devam ederken, resesyon endiseleri, ABD’de bor¢ limitine iliskin endiseler, bankacihk
krizi, Israil-Hamas gerginligi, Amerika Merkez Bankasi (Fed) ve diger Merkez Bankalari faiz kararlar: piyasalar iizerinde etkili oldu.

<* Rusya'mm ham petrol ihracatinda giinde 300 bin varillik ve Suudi Arabistan’in, Temmuz itibariyla uyguladig1 giinliik 1 milyon varil goniillii petrol iiretimi
kesintisini y1l sonuna kadar devam ettirecegini duyurmasi sonrasi petrol fiyatlar hizla yiikselirken, Brent petroliin varili Eyliil ayinda 95 dolarin iizerine kadar
cikarak 2023 yilimin en yiiksek seviyesini gordii.

<+ Bilyiime Ve is giicii piyasasina iliskin verilerin iyi gelmesi Fed'in faizleri daha uzun siire yiiksek seviyede tutabilecegine iliskin beklentilerin artirmasi ile ABD 10
yillik tahvil faizleri %5,00 sinirim agarak Temmuz 2007°den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti.

<* Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, ABD’nin kredi notunu yiiksek seviye olan Aaa olarak teyit ederken, kredi not goriiniimiinii
"duragan''dan "'negatife’ diisiirdii. Kurum, goriiniimiin negatife ¢evrilmesinin temel nedeni olarak, ABD'nin mali giiciine yonelik asag: yonlii risklerin artmasi
oldugunu belirtti.

% Almanya’da 2022 yih Ekim aymnda %010,4 ile Aralk 1951'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasan yillik enflasyon, 2023 yih Ekim ayinda %3,8 ile Agustos
2021'den beri en diisiik seviyesine geriledi.

<+ Ingiltere’de 2022 yili EKim ayinda %11,1 ile 41 yihin zirvesine cikan yillik enflasyon, 2023 yii EKim ayinda %4,6 olarak gerceklesti.
“ Euro Bolgesi’nde yillik enflasyon 2022 yih EKim ayinda %10,6 ile rekor kirarken, 2023 yih EKim ayinda %2,9’a kadar geriledi.
< ABD’de 2022 yili Haziran ayinda %09,1 ile 1987 yilindan beri en yiiksek seviyesini goren yillik enflasyon, 2023 yilinda Eyliil ayinda %3,2’ye geriledi.

% ABD Merkez Bankasi (Fed), 2023 yilinda Subat, Mart ve Mayis ay1 toplantilarinda 25’er baz puan artirarak %%05,00-5,25 araligina ¢ikarirken, Haziran ayr
toplantisinda degisiklige gitmedi. Fed, Temmuz ay1 toplantisinda ise politika faizini 25 baz puan artirarak %5,25-%5,50 arahgina yiikselterek faizi Ocak
2001°den beri en yiiksek seviyeye cikarirken, Eyliil ve Kasim ay1 toplantilarinda politika faizini beklentilere paralel degistirmeyerek %05,25-%5,50 arahiginda
sabit birakti ve faizi 22 yihm en yiiksek seviyesinde tutmaya devam etti. Fed Baskam Jerome Powell faiz karari1 sonras1 yaptigi aciklamada parasal
sikilastirmanin tiim etkilerinin heniiz hissedilmedigini, enflasyonun hala hedefin iizerinde oldugunu ve siirdiiriilebilir bir sekilde hedefe ulasmak i¢in hala
gidecek yol oldugunu ifade ederken, faiz indiriminin giindemlerinde olmadigim belirtti.

«+ Ingiltere Merkez Bankas1 (BoE), 2023 yilinda Ocak aymnda 50, Mart ve Mayis aylarinda 25’er, Haziran ayinda 50 ve Agustos ayinda 25 baz puan artirarak
politika faizini 905,25 seviyesine yiikseltti. Banka, Eyliil ve Kasim ay1 toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek 205,25 ile son 15 yilin en yiiksek
seviyesinde tuttu. Karar metninde, kisitlayici para politikasimmn muhtemelen uzun bir siire devam edeceginin 6ngoriildiigii belirtildi.

“ Avrupa Merkez Bankas1 (AMB), faiz oranlarim Subat ve Mart ayinda 50’ser, Mayis, Haziran, Temmuz ve Eyliil ay1 toplantilarinda 25’er baz puan artirarak,
refinansman faizini %4,50°ye, mevduat faizini %4'e ve marjinal fonlama faizini %4,75 seviyesine yiikseltirken, Ekim ay1 toplantisinda faizlerde degisiklik
yapmadi. AMB Baskami Christine Lagarde, enflasyonun uzun siire yiiksek kalmasinin beklendigini belirtirken, faizlerin de uzun siire bu seviyede kalacagini
dile getirdi.
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% Secimlerin geride kalmasiyla Tiirkiye 6zelinde iiciincii ceyrekte devam eden yiiksek enflasyon, yeni ekonomi yonetiminin uyguladig: politikalar, TL’deki deger kaybi, TCMB
kararlar ve Israil-Hamas gerginligi ile artan jeopolitik riskler yerel varhk fiyatlamalar iizerinde etkili oldu.

% 2024-2026 donemine iliskin enflasyon, istihdam, biiyiime gibi temel makro ekonomik hedeflerin yer aldigi Orta Vadeli Program (OVP) agiklandi. OVP’de 2023 biiyiime
beklentisi bir onceki programa gore %5'ten %4,4'e ve 2024 biiyiime hedefi ise %5,5'ten %04'e geriledi. 2023 enflasyon tahmini %65'e ¢cikarilirken, 2024 enflasyon tahmini ise
%33'e yiikseldi. 2025 enflasyon tahmini %15,2'ye yiikselirken, 2026 i¢in ise %08,5 olarak belirlendi. Verilen mesajlarda depremin genel yonetim biitcesi ve biiyiime iizerindeki
etkilerine dikkat ¢ekilirken, siki para politikasiyla birlikte enflasyonda tek haneli seyrin amaglandigi vargulandi.

% Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tiirkiye’nin kredi notunu ‘B’ olarak teyit ederken, not goriiniimiinii 2 yil sonra ‘negatif’ten ‘duragan’a yiikseltti.
Goriiniimiin duragana revize edilmesinin kisa vadeli makrofinansal istikrar risklerini azaltan ve 6demeler dengesi baskilarim hafifleten daha geleneksel ve tutarh bir politika
bilesimine doniisii yansittig: belirtildi.

% Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard& Poor’s (S&P), Tiirkiye’nin kredi notunu ""B" olarak teyit ederken, kredi notu goriiniimiinii "'negatif''ten "duragan'a
cevirdi. Aciklamada yenilenen siyasi belirsizligin ortadan kalkmasiyla 2026’ya kadar yeni ekibin Tiirkiye ekonomisini dis borg¢la finanse edilen tiiketimden uzaklastirarak
daha dengeli dis ve mali hesaplara, daha kabul edilebilir enflasyon seviyelerine dogru yeniden dengeleyecegi 6ngoriildii.

» TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’nda yil sonu enflasyon tahminini %58°den Orta Vadeli Program ile uyumlu sekilde %65’e, 2024 yil sonu enflasyon tahminini ise %33’ten
%36’ya yiikseltti. TCMB Baskam Erkan, enflasyonun Mayis ayinda %70-%75 arasinda tepe yapmasimin beklendigini ifade etti.

% Tiirkiye’de 2022 yih EKim ayinda %85,51 ile serinin rekoruna ulasan yillik enflasyon, 2023 yih Haziran ayinda %38,21 ile 2021 yih Aralk aymdan itibaren goriilen en diisitk
seviyeye geriledi. Secim sonrasi gelen vergi artislarimin etkisiyle Temmuz ayinda yiikselise gecen yilhik enflasyon, Eyliil ayinda %061,43 ile 2023 yihmin en yiiksek seviyesini
gortirken, EKim ayinda %61,36’ya geriledi.

++ 2023 yilinin birinci ¢ceyreginde %3,9 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisi, 2023 yihinin ikinci ¢eyreginde %03,8 biiyiidii.

% TCMB, 2022 yih sonunda %9,00 seviyesinde bulunan politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranim, 2023 yih Ocak ay1 toplantisinda degistirmezken, 23 Subat
toplantisinda 50 baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. Banka, 23 Mart, 27 Nisan ve 25 Mays tarihli toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Secim sonras1 TCMB Baskani olan Erkan’in yonetiminde 22 Haziran’da gerceklestirilen ilk PPK toplantisinda Merkez Bankasi politika faizini, 650 baz puan
artirarak %15 seviyesine ve 20 Temmuz toplantisinda 250 baz puan artirarak %17,50 seviyesine ¢ikardi. Banka, Agustos ay1 toplantisinda ise beklentilerin oldukga iizerinde
750 baz puan artisa giderek politika faizini %25 seviyesine yiikseltti. TCMB, 21 Eyliil, 26 Ekim ve 23 Kasim tarihli toplantilarinda 500’er baz puana artis yaparak politika
faizini %40 seviyesine ¢ikardi. Karar metninde parasal sikilastirma hizimin yavaslatilacagi ve sikilastirma adimlarimin kisa bir zaman diliminde tamamlanacag belirtilirken,
fiyat istikrarmmin kaher tesisi icin gerekli parasal sikihigin ise gerektigi miiddetce siirdiiriilecegi vurgulandi.

< Israil-Hamas gerginligi, enflasyon, resesyon endiseleri, Cin ekonomisine iliskin endiseler, Fed’in ve diger merkez bankalarimn faiz kararlan Kkiiresel fiyatlamalar iizerinde
etkili olabilir.

% Tiirkiye ozelinde ise enflasyon, TL’de devam eden deger kaybi, ekonomi yonetiminin uyguladig: politikalar, TCMB’nin kararlar1 ve jeopolitik riskler yerel varhk fiyatlamalari
iizerinde etkili olabilecek unsurlari basin ¢ekiyor.
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ULUSLARARASI PiYASA GOSTERGELERI
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Gelismekte Olan Ekonomiler

ULUSLARARASI HiSSE SENEDIi PiYASALARI-2023

ULKE ENDEKS 30.09.2023
| Turkiye XU100 8.335
Rusya RTSI 1.008
Meksika MEXBOL 50.875
Hindistan SENSEX 65.828
Cin SHCOMP 3.110
Brezilya IBOV 116.565
Endonezya JCI 6.940

Gelismis Ekonomiler

DEGISIM (%)

DEGISIM (%)

3,81%
4,98%
8,20%
0,69%
6,22%
1,30%

14,00%
14,63%
2,85%
5,93%
-1,43%

ULKE ENDEKS 30.09.2023 3.Ceyrek YBB Yillk
Yunanistan ASE 1.209 -5,42%  30,07% 52,52%
ingiltere UKX 7.608 1,02% 2,10% 10,36%
Japonya NKY 31.858 -4,01% 22,09% 22,83%
Almanya DAX 15.387 -4,71%  10,51% 27,01%
ABD INDU 33.508 -2,62% 1,09% 16,63%
Fransa CAC40 7.135 -3,58%  10,22% 23,82%
ispa nya IBEX 9.428 -1,72% 14,57% 27,98%
italya FTSEMIB 28.243 0,04% 19,13% 36,78%
Avustralya  AS51 7.049 -2,15% 0,14% 8,87%
Giiney Kore KOSPI 2.465 -3,87%  10,22% 14,36%

Kaynak: Foreks, BMD Arastirma

Giiney Kore
Avustralya
italya
ispanya
Fransa
ABD
Almanya
Japonya
ingiltere
Yunanistan
Endonezya
Brezilya
Cin
Hindistan
Meksika
Rusya
TURKIYE

ULUSLARARASI HISSE SENEDI
PIYASALARI - 2023 3.C
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ABD DOLARI / ULKE PARA BiRIMLERI - 2023

Geligsmekte Olan Ekonomiler |$'|n Deg. Kay.(-)/Kaz.(+) (%)

OLKE____ ParaBirimi _ _ 30.092023 _ 3.Ceyrek _ _YBB __ _Yilk

Erirhile_ __Stira ______. 274086 6010 46300 45, 1_40_/0] ABD DOLARI / ULKE PARA BIiRIMLERI 2023 3.
Rusya $/Ruble 98,00 10,33% 33,33% 62,79%

Meksika $/Peso 17,41 1,67% -10,64% -13,55% swon N  7cv

Hindistan $/Rupi 83,18 1,31% 0,58% 1,89%  ADolarvs NN s 5%

Gin $/Yuan 730  057%  575% 2,520  Aves = 3z

Brezilya  $/Real 508  512%  481%  7,03% o e .

Gliney Afrika $/Rand 18,92 0,56% 11,25% 4,59% steriing T 4 07%

Endonezya $/Rupi 1549335  3,01%  -0,21%  1,24% SR -— 301%

Geligmis Ekonomiler |$'|n Deg. Kay.(-)/Kaz.(+) (%) T::: 056/_20/

ULKE Para Birimi 30.09.2023  3.Geyrek YBB Yilhk sivuan T 057%

e . i 1,31%

ingiltere  Sterlin/$ 122 407% -090% BA41% =%

Japonya  $/ven 149,56 364% 1419%  334% L SO oo
isvigre $/Frank 0,92 2,26% -091% -7,27% o, Y -

Avro Bolgesi Avro/$ 1,06 3,22% 1,20% -7,30%

Avustralya  A.Dolan/$ 0,64 3,55% 5,85%  -0,49%

Guney Kore $/Won 1.352,71 2,76% 7,45% -6,08%

Kaynak: Finnet, BMD Arastirma
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180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri

BREZ. REAL

TL _ RUS. RUB G.AF. RAND
—— HiN. RUPI MEK. PESO —— MAL. RINGIT
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Buyume
— - Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH)
GSYH Blyumesi (%)
A Ceyrek
240 N Harcama bilesenleri
, vil I NIV Yihk
ig’g 20219 8,4 244 93 201 154
120 Yerlesik hanehalklarinin tilketimi 20227 19,8 21,7 19,6 159 19,0
’ 2023" 17,3 15,6
8,0
40 N o« ST S/ e 00 ] OIEE 15 90 135 148
0.0 Hanehalkina hizmet eden kar amaci 021@ 156 215 90 135 148
’ e 2022 06 -12 -39 -22 -16
-4,0 olmayan kuruluglarin tuketimi 0
-8,0 2023Y 19,2 14,3
-12,0 20219 1,9 33 90 18 30
d&d&d&d&q@q@d&bdsd\?q@q@d@&}d@d@d@d@d&d@d@&b&b Devletin nihai tiketim harcamalari  2022® 43 17 38 65 42
®
Ne (v. %. v. N' (». %. V. \~ Wo (bo V. \0 (»0 n)o V. \0 (»o ‘b’ v. N (». 2023 6, 1 5 y 3
%+ 2023 yilimin birinci ¢eyreginde %3,9 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisi, 2023 yilinin ikinci ceyreginde 20219 12,7 210 -16 15 7.2
%3,8 biiyiidii. Gayrisafi sabit sermaye olusumu  2022® 28 38 -18 06 1,3
2023" 37 51

% 2023 y1ih ikinci ¢eyreginde de bilyiimeye en yiiksek katki 6zel tiilketim harcamalarindan gelmeye
devam etti.

20219 19 598 265 22,7 251

Mal ve hizmet ihracati 20229 17,0 188 11,7 -33 99

) o 2023% 26 -9,0

% 2023 yilinn ilk ceyreginde %17,3 artan 6zel tiiketim harcamalari, ikinci ¢ceyrekte %15,6 artis 5

gosterdi. Kamu tiiketim harcamalari ise %5,3 artti. , _ _ 2021 -12 196 -98 27 L7
(Eksi) Mal ve hizmet ithalat 20229 28 65 13,3 10,4 8,6

+* Yatirom harcamamalari, 2023 yih birinci ¢eyreginde %3,7 artarken, ikinci ¢eyrekte %05,1 artti. 20237 142 203
Yatirnm harcamalarinda, insaat yatirnmlan ilk ceyrekte %0,6 artarken, ikinci ¢eyrekte %02,5 20217 75 223 80 97 114
artarak biiyiilmeye devam etti. Makine ve techizat yatirnmlarinda ise 2019 yili son ceyredi |Gayrisafi Yurtici Hasila 2022 78 76 41 33 55

2023” 39 38

itibariyle goriilen artis devam etti ve ikinci ¢ceyrekte %7,4 artis yasandi.

< Birinci ¢eyrekte %2,9 azalan ihracat, ikinci ceyrekte %9,0 azaldi. ithalat ise %620,3 artti.

TUIK, Dénemsel Gayrisafi Yurt igi Haslla, Il. Ceyrek:
yéntemyle zincirlenmis degisim oranlari [2009=100]
(r) ligili geyrekler revize edilmistir.

Nisan-Haziran, 2023 - Harcama
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Sanayi Uretimi

Sanayi Uretim Endeksi

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmig Sanayi uUretim endeksi ve degisim oranlari, Eylil 2023 [2015=100]
8 160
.. . Takvim Etkisinden Mevsim ve Takvim

° 150 Sl e bl Sl AL Arindiriimi Etkisinden Arindiriimi

4 Gruplari g i

> W 140 Endeks Endeks  Yillik(%) Endeks Aylk(%)

0 130 Toplam Sanayi 151,2 148,4 4,0 146,5 -0,1

2 120 |eeemem oo a e e em e e e e e emeeemeeanensemeeaneseimseneenseneineeanenes

-4

5 <N NN E - < NN B 110 Madencilik ve Tagocakgiligi 132,8 132,6 9,1 125,9 1,4

T OE E B BB BN SRR J SRR .

g o EEEEEEENED LB BB - - Imalat Sanayi 154,2 151,0 37 149,3 0,0
SEAAINIIAIIIIYAIIGRIIALY Y Hekirik; gaz, buhar 129,9 1287 42 128,0 2,0
TEEE83328252008583828¢83203 IR .

s Sanayi Uretim Endeksi g A\ |1k Degisim (%)
Ara Mali 139,8 136,8 2,0 134,2 -0,3
< 2023 yili Agustos ayinda ayhk %0,8 azalan mevsim ve takvim etkilerinden |payaniii Tiiketim Mali 155,5 151,3 6.1 143,7 25
AP . o

armdirilmis sanayi iiretimi, Eyliil ayinda %00,1 daraldi. Dayanksiz Tiketim Mali 153,7 150,4 32 1495 07
% Takvim etkilerinden armdirilmus sanayi iiretimi ise Eyliil ayinda yillik %4 |Enerji 131,6 130,7 1,6 128,7 2,5
artiy gosterdi. Sermaye Mall 190,9 187,8 21,2 188,4 2,0

% Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, Eyliil ayinda madencilik ve tas

ocake¢ihgr sektorii endeksi yilhik %09,1, imalat sanayi sektorii endeksi %3,7 Dis ik Teknoloj 1432 139.6 49 138.6 11

ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitin sektorii endeksi o i ’ '

%412 arttL Orta Dus ik Teknoloji 140,9 137,9 4,6 134,6 -2,2

. . Orta Y Uksek Teknoloji 171,9 168,4 9,6 166,0 0,2
% Ana sanayi gruplarinda ise yillik bazda ara mah %2, dayamkh tiiketim mah Yiiksek Telnoloi 2795 0811 501 289 2 201
%6,1, enerji %1,6 ve sermaye mali %21,2 artis gosterirken, dayaniksiz ) : ’ : ' :
P . Kaynak: TUIK
tiikketim mah %3,2 azald1.
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Odemeler Dengesi Tablosu

ODEMELER DENGESi ALTINCI EL KiTABI- AYRINTILI SUNUM (*) Ayhk

Ocak-Eyliil
(Milyon ABD Dolari) Eyl.22 Ara.22 Oca.23 Mar.23 2022 2023
I- CARi iSLEMLER HESABI -3.024 -815 -4.043 -6.016 -10494 -9.117 -4.720 -5362 -7.772 716 -5.605 -357 1.876 -38.212 -40.835
Mal, Hizmet ve Birincil Gelir Dengesi (A+B+C) -3.020 -849 -4.029 -6.227 -10.241 -9.247 -4830 -5.365 -7.813 536 -5.477 -452 1.745 -37.610 -41.144
Mal ve Hizmet Dengesi(A+B) -2.053 -164 -3.755 -5669 -9.850 -8.419 -3478 -4.059 -6.495 1.322 -4.576 468 2.596 -30.347 -32.491
A. DIS TICARET DENGESi -8.037 -6.450 -7.174 -8.078 -12.612 -10.519 -6.355 -7.110 -10.490 -3.771 -10.612 -7.134 -3.657 -67.898 -72.260
Mal ihracati  22.409 21.019 21.698 22.865 19.214 18.396 23.343 19.032 21.270 20.283 19.564 21.182 21.797 187.770 184.081
Mal ithalati 30.446 27.469 28.872 30.943 31.826 28915 29.698 26.142 31.760 24.054 30.176 28316 25.454 255.668 256.341
B. HiZMETLER DENGESi 5.984 6.286 3.419 2.409 2.762 2.100 2.877 3.051 3.995 5.093 6.036 7.602 6.253 37.551 39.769
Hizmet Gelir 9.483 9.405 6.797 7.192 6.474 5.302 6.913 6.745 7.998 9.483 10.251 11.459 10.298 65.556 74.923
Hizmet Gider 3.499 3.119 3.378 4,783 3.712 3.202 4.036 3.694 4.003 4.390 4.215 3.857 4.045 28.005 35.154

C. Birincil Gelir Dengesi -967 -685 -274 -558 -391 -828 -1.352 -1.306 -1.318 -786 -901 -920 -851 -7.263  -8.653
D. ikincil Gelir Dengesi -4 34 -14 211 -253 130 110 3 41 180 -128 95 131 -602 309
1. Genel Hiikiimet -41 25 -55 215 -168 153 -42 -73 -136 -70 -233 -3 -68 -835 -640
2. Diger Sektorler 37 9 41 -4 -85 -23 152 76 177 250 105 98 199 233 949
- SERMAYE HESABI -2 -4 -1 -7 -14 -24 -10 -8 -16 -13 -25 -34 -23 -23 -167
- FINANS HESABI -1371 1382 -1.812 -5.124 -10.136 -7.777 -7.483 -9.191 -17.119 8.080 -1.924 3.893 2.061 -17.638 -39.596
1. Dogrudan Yatirimlar -869 -883 -881 -465 -141 -521 -471 -778 -87 -108 -406 -104 337 -6.449  -2.279
2. Portfoy Yatirimlari 3.347 191 -538 -828 -469 -236 1.036 1.204 1412 -1.836 -1.160 -880 -1.018 14.703 -1.947
2.1. Net Varlik Edinimi -916 780 336 -102 658 742 6 335 648 -619 -58 -481 639 3.481 1.870
2.2, Net Yikiamlilik Olusumu -4.263 589 874 726 1.127 978 -1.030 -869 -764  1.217  1.102 399 1.657 -11.222 3.817
2.2.1. Hisse Senetleri -522 -417 300 -580 -486 -185 -256 -37 -630  1.089 734 -131 -263 -3.341 -165
2.2.2. Borg Senetleri -3.741 1.006 574 1.306 1.613 1.163 -774 -832 -134 128 368 530 1.920 -7.881 3.982
2221 Merkez Bankasi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2222 Bankalar -1.131  -1.396 -679 -702 -688  1.157 -817 -181 65 70 347 158 1.424 -5.178 1.535
2223 Genel Hiikiimet -2.615 2375 1435 2,016 2.772 14 786 153 -90 46 18 382 90 -2.991 4.171
2224 Diger Sektorler 5 27 -182 -8 -471 -8 -743 -804 -109 12 3 -10 406 288 -1.724
3. Diger Yatirimlar -2.193 -2985 -4.006 -6.265 -185 -2.343 -7.784 -2.744 -1866 -1.176 -3.136 -257  -4921 -27.097 -24.412
4. Rezerv Varliklar -1.656  5.059 3.613 2434 -9.341 -4.677 -264 -6.873 -16.578 11.200 2.778 5.134 7.663 1.205 -10.958
V- NET HATA VE NOKSAN 1.655 2.201 2.232 899 372 1364 -2.753 -3.821 -9331 7377 3.706 4.284 208 20.597 1.406

Kaynak: TCMB
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2023 4.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli

Cari Islemler & Odemeler Dengesi

+«» 2022 yilmin Eyliil ayinda 3.024 milyon dolar acik veren cari denge, 2023 yilimin aym ayinda 1.876 milyon s.000
R o . o) o .y 4.000
dolar fazla Verdl_. Boylece 2023 y_lll A_gustos aymda 56.609 milyon dolar olan 12 ayhk cari islemler acig1, Eyliil ., P P
aymda 51.709 milyon dolara geriledi. 2.000 IEN P i
1.000 i I
= [ = . ||
« Cari fazla verilmesinde; 6demeler dengesi tanimh dis ticaret agigimin, Eyliil ayinda énceki yilin ayni ayma _1.008 o
gore 4.380 milyon dolar azalarak 3.657 milyon dolara gerilemesi etkili oldu. -2.000
-3.000

* Hizmetler dengesi kaynakh girisler ise onceki yilin aym ayma gore 269 milyon dolar artarak 6.253 milyon 2883

dolara yiikseldi. Birincil gelir dengesinden kaynaklanan net ¢ikislar, 116 milyon dolar artarak 851 milyon -6.000
7

dolar olurken, ikincil gelir dengesi kaleminde, 208 milyon dolar net giris yasandu. o
-9.000

* Dogrudan yatirinmlarda 337 milyon dolarhk ¢ikis yasanirken, portfoy yatirnmlarinda 1.018 milyon dolarhk ve -10.000
diger yatirnmlarda 4.921 milyon dolarhk net giris yasandi. Rezerv varhklarda, 7.763 milyon dolar artig

Aylik Cari islemler Dengesi, m$

72

1.876 | :

-3.024

Eyl.22

v Eyl.21
ABU.23
Eyl.23

gozlenirken, net hata ve noksan kaleminde 208milyon dolar giris gerceklesti. EEERITE8E 8382885 éi__:ﬁ §58522525
< Cari aqigin temel olarak nasil finanse edildigini gosteren 6demeler dengesi istatistiklerine gore 2023 Eyliil 10.000 12 Aylk Cari islemler Dengesi, m$
ayida yabancilarin 263 milyon dolarhk pay satisinin yam sira 337 milyon dolar dogrudan yatirnomlardan ve N @ bl ’
639 milyon dolar net varhik ediniminden déviz ¢ikis1 geceklesmistir. Cikan bu dovize karsiik yabancilarinin B ]
1,9 milyar dolarhik tahvil almimn yam sira 4,9 milyar dolar diger yatirnmlardan déviz girisi olmustur. 208 % i ]
milyon dolar net hata ve noksan sonrasinda ise TCMB’nin rezervlerinde 7,7 milyar dolarhik artis -20.000 | 1
yasanmistir. 30,000 §
% Son 12 ayhk donemde ise 51,7 milyar dolar olan cari agikla beraber yabancilarin 862 milyon dolarlik pay -40.000 g
satisimin yam sira 2,9 milyar dolar net varlik edinimi hesabiyla birlikte toplamda 55,5 milyar dolarhk déviz ., 3]
cikis1 gergeklesmistir. Cikan bu dovize karsihk yabancilarin tahvil ahmindan 6,9 milyar dolar, 4,5 milyar i :
dolar dogrudan yatirnmlardan déviz girdisi olurken biiyiik bir kisboi TCMB’nin yiikiimliiliiklerinin °*”
artmasiyla olusan diger yatirnmlar hesabindan 37,7 milyar dolar giris olmustur. 6,7 milyar dolar net hata ve 7000 & : I, NNN J R S
noksan sonrasinda ise TCMB’nin rezervlerinde 148 milyon dolarhk artis yasanmstir. PR R D I RN I D I I R B G i
§I,°_’<§'“§“”¥<Ow§z§Iﬂ<§“§“¥<0w§Z§I£<im
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Odemeler Dengesi, m$ Eyliil 2023
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2023 4.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli

iHRACAT, iTHALAT & DIS TICARET DENGESIi, AYLIK MiLYARS
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2023 4.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli

Di1s Bor¢ Stoku

Tiirkiye Briit Dig Borg Stoku (Milyon $)

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Turkiye Net Dis Borg Stoku Bliyiime Hizi 650 cos - 500.000
iz’gof’ - Yilhk Degisim 15.6% 600 56770 g5, 56.4 B 257 - 480.000
0%
14,00 116% 10,5% 11.7% 55,0 - 460.000
10,0% 500 - 440.000
6,0% 450 - 420.000
2.0% CEEEEEEEEE E R EE [ 400.000
ool il ool o/ |l I o I << Il o/l o/ I < I < | = >l &> :
2.0% oo R R E RS E S RS - 380.000
< < < < < < <t < <t < < < <
-6,0% 350 M Il I Tl el () (e (el ()l il il Tl el =1L 560,000
T T NV Y O N VO N S N
oo O O OO ol
14,0% PSS TS
-18,0% @ TURKIYE BRUT === TURKIYE BRUT
DIS BORC STOKU DIS BORC STOKU / GSYH
N (%)
,»Q N
% Tiirkiye briit dis bor¢ stoku, 2023 yih ikinci ceyreginde bir onceki yilin aym Tiirkiye Net Dis Borg Stoku (Milyon $)
ceyregine gore %8,06 artarak 475,77 milyar dolar olarak gerceklesti. Bir dnceki 36,0 s 339 280,000
ceyrege gore ise 900,03 azaldi. Briit dis bor¢ stokunun GSYH’ye oram %46,5 oldu. s 2% 323 gy 321 | 270,000
% Kamu borcu ikinci ¢eyrek sonunda bir onceki yiin aym ceyregine gore %08,76 520 [ 260.000
artarak 194,68 milyar dolara ve ézel sektor borcu %1,30 artarak 234,86 milyar 300 [ 250000
dolara yiikseldi. 280 [ 240000
26,0 - 230.000
% Net dis bor¢ stoku, 2023 yih ikinci ¢eyrek sonunda bir énceki yilin aym ceyregine 240 (3 |¥ (= & [ - 220.000
gore %15,63 artarak 267,7 milyar dolara yiikseldi. Bir onceki ceyrege gore ise 20 [N & SN o[ | | 210.000
) 0 . N N N N [V N N N N
%4,55 artt1. Net dis borg¢ stokunun GSYH’ye oram %26,2 olarak gergeklesti. 200 M I T Tl I Tl I L 200.000
—— o &
+* Bankalarin dis bor¢ stoku ikinci ¢eyrek sonunda onceki yilin aym déonemine gore 09'9 ,,9’9 S
%1,77 artarak 136,5 milyar dolara yiikseldi. Parasal sektor hari¢ dis borg¢ stoku ise s TURKIVE NET TORKIYE NET
%5,90 artarak 293 milyar dolar oldu. DIS BORG STOK DIS BORG STOKU !
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Merkezi Yonetim Butce Dengesi

“» Merkezi yonetim biitce gelirleri, 2023 yih Ekim ayinda ayhik %7,36 artarken, yilik %111,34
artarak 443,75 milyar TL olarak gerceklesti. Vergi gelirleri EKim ayinda yilhik %125,2
artarak 409,4 milyar TL’ye yiikseldi. 2023 yih ilk on ayinda biitce gelirleri 2022 yihimin aymi
donemine gore %77,94 artarak 3.913,7 milyar TL olarak gerceklesirken, vergi gelirleri
%085,35 artarak 3.391,5 milyar TL oldu.

+ Biitce harcamalari, EKim ayinda yillik %85,16 artarak 569,2 milyar TL’ye yiikselirken, yilin
ilk on ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine gore %94,22 artarak 4.521,8 milyar TL oldu.

+ Eyliil ayinda 129,2 milyar TL agik veren merkezi yonetim biit¢esi, EKim ayinda 95,5 milyar
TL acik verdi. 2022 yih ilk on aymnda toplam 128,75 milyar TL acik veren merkezi yonetim
biitgesi, 2023 yili aym déoneminde 608,06 milyar TL acik verdi.

+ Faiz dis1 denge, Ekim ayinda 28,65 milyar TL acik verdi. 2022 yih ilk on ayinda 139,5 milyar
TL fazla veren faiz dis1 denge, 2023 yili ilk on ayinda 70,4 milyar TL a¢ik verdi.

Merkezi Yonetim Biitgce Dengesi
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Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri
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2023 4.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli

Enflasyon

/7
0‘0

Tiiketici fiyat endeksi, EKim aymmda beklentilerin altinda ayhk %03,43 artarken, Eyliil
aymnda %61,53 ile 2023 yilimin zirvesini goren yilhik enflasyon, Ekim ayinda %61,36’ya
geriledi.

Ana harcama gruplan incelendiginde giyim ve ayakkabi, yeni sezon satislarinin
baslamasiyla aylik %13,73 ile en ¢ok artan grup olurken, aylik enflasyona 74 baz puan
katki verdi. Konut, %7,54 ile en ¢ok artan ikinci grup olurken, 93 baz puanla ayhk
enflasyona en yiiksek katkiy1 veren grup oldu. Ayhk bazda diisiis yasanan tek grup
%0,18 diisiisle ulastirma grubu olurken, aylik enflasyonu 3 baz puan asag ¢ekti.

Yillik bazda bakildiginda da 12 ana harcama grubunun hepsinde artis yasandi. Lokanta
ve oteller, yilik %094,12 artisla en ¢ok yiikselen grup olurken yillik enflasyona 721 baz
puan katki sagladi. Enflasyon sepetinde en yiiksek agirhga sahip olan gida ve alkolsiiz
icecekler yilik %71,99 artis gosterirken, 1.785 baz puanla yilik enflasyona en yiiksek
katkiy1 verdi.

Yurt igi iiretici fiyat endeksi (Yi-UFE), EKim ayinda, aylik %1,94 artarken, yilhk %39,39
artis gosterdi. Sanayinin dort ana sektoriine gore su temini, ayhk %05,46 ile en ¢ok artan
sektor olurken, madencilik 903,36 ve en yiiksek agirhga sahip imalat %2,32 artt.
Elektrik, gaz, buhar ise %4,38 azalarak diisiis gosteren tek ana sektor oldu.

TCMB, yihin son Enflasyon Raporu’nda yil sonu enflasyon tahminini %65 seviyesine
cikarirken, EKim ay1 toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak %35 seviyesine
yiikseltti. TCMB’nin sikilasmaya yonelik attigi adimlara ragmen TL’deki deger kaybinin
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TUFE- Ana Harcama Gruplar Yillik Degisim(%)
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W
&

et G1da ve Alkolsiiz Igecekler

Alkollii Igecekler ve Tiitiin et Giyim ve Ayakkabi

157,69% #®

&

A
9(4?3

e Ulagtirma e Cesitli Mal ve Hizmetler

Yi UFE Ana Sanayi Gruplari - Yillik Degisim (%)

A SR SR S Y I T N R A . 2
devam etmesi ve artan jeopolitik riskler nedeniyle petrol fiyatlarinda yasanabilecek artis & ¢ S & & ¢ g ¢ ¢ & & & &
ve yllbaslnda yapllacak Zamlarln etk|5|y|e enﬂ asyonda yukselis yasanabilecegi — Y| UFE e Ara Mall et Dayanikli Tiiketim Malt et Dayaniksiz Tiiketim Mali e Sermaye Mall e E i
kanaatindeyiz.
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2023 4.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli

Enflasyon
- . = Ayhk Yilhk
TUFE - Ekim Aglrhk Ay|lk A¥||k Yillik Y'_!Ilk W A ==(E0 Aglrhk Ayllk UyFE Yilik UFE
TUFE TUFE Sektorler ve Alt Sek.| (%9 | 2022 2023 Katki | 2022 2023 Katki
Ana Harcama Grubu| (%9 2022 2023 | Katki | 2022 2023 Katki Yi-UFE 100,00| 7,83 1,94 l_,94 157,69 39,39 391?
TUFE 100,00| 3,54 3,43 6136 | 6136 Madencilik 369 | 349 336 014|16206 6921| 242
Gida ve Alkolstizic. [N2SHSH 5,09 | 3,20 |NOISANY 09,05 | 71,99 |ASORS imalat 83,81 | 3,19 232| 206|122,97 53,74| 4318
Alkolli ig. ve Tiitlin 3,30 0,09 | Gida driinleri 16,40 | 457 420| 0,75| 150,03 64,72| 10,29
Giyim ve Ayakkabi | 6, | 8,34 SRS 4N 41,30 39,15 | 2,73 Tekstil drtinleri 907 | 159 1,76| 0,16 | 124,43 42,08 3,76
Konut ... [E6i628 Kim. ve kim. ir. 459 | 1,08 263| 012] 12564 4347 1,01
EvEsyasi Kauguk ve plas.dir. 428 | 152 301| 013]| 9585 4164 1,71
Saglik Dig. metolm. Min. dr.| 532 | 626 394 022| 21412 5543 2,84
Ulastirma Ana metaller 9,55 0,35 1,43 0,13 83,41 36,37 3,47
Haberlesme 330 | 2,60 | 267 | 0,08 | 3348 46,70 | 1,54 Fab. metal ir, mak. V| 536 | 295 282| 016 ]| 10205 57,09 2,93
Eglence ve Kiiltir 325 | 1,27 | 226 | 0,07 | 6154 5696 | 1,82 Elektrikli teghizat 302 | 230 194 007 101,17 66,19 1,86
Egitim 167 |036 029 | 001 | 36,95 1,40 Makine ve ekip. b.y.s.| 2,88 | 405 239| 008| 9051 6278 1,72
Lokanta ve Oteller 782 | 264 | 351 81,92 Motorlu kara tas. 333 | 254 300| 012| 9250 73,66 2,30
Cesitli Mal ve Hiz. 464 | 247 | 3,08 | 0,14 | 75,29 | 60,33 2,77 Elektrik, Gaz, Buhar | 11,96 (32,55 -4,38| -0,29|554,56 -40,19 -6,60
Kaynak: TUIK Su Temini 055| 2,80 546| 0,03]10945 7272 0,39

Kaynak: TUIK
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Enflasyon
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Issizlik

issizlik Oranlari
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0002, § o Temel isgiicii Gostergeleri*
NIV TRy o Eyliil 2023 Toplam Erkek Kadin
o & 15+yas (Bin Kisi) 2022 2023 Ded.| 2022 2023 Deg| 2022 2023 Deg.
Nifus 64.871 65.542 1,0%] 32.105 32.440 1,0%| 32.767 33.102 1,0%
isglicti 34.442 34.854 1,2%| 22.861 23.067 0,9%| 11.581 11.787 1,8%
istihdam 30.963 31.686 2,3%] 20.880 21.346 2,2%| 10.083 10.340 2,5%
Issiz 3.479 3.168 -8,9%] 1.981 1.721 -13,1%| 1.499 1.448 -3,4%
isgiiciine dahil olmayanlar 30.429 30.688 0,9%] 9.244 9.373 1,4%| 21.185 21.315 0,6%
Isgiiciine katima orani 53,1% 53,2% 0,1%] 71,2% 71,1% -0,1%| 35,3% 35,6% 0,3%)
istihdam orani 47,7% 48,3% 0,6%] 65,0% 65,8% 0,8%| 30,8% 31,2% 0,4%)
Q:\\"»Qq.'b"‘}go&‘}\@ é‘i‘\‘\ ??‘(}\,\e“"}\c\\‘}\.l&jof?&e é'y'; @@‘”&e&i‘ @\'i"@em o,bfi"\sb "; @f“/\e&"-’ @\'j‘-’ issizlik oran 10,1% 91% -10%| 87% 75% -12%| 12,9% 123% -0,6%
—0=—gsizlik Orani == Geng Niifusta Igsizlik Orani Geng niifus (15-24 yas) 2022 2023 Deg.| 2022 2023 Deg.| 2022 2023 Deg.
Lo _ oo L . L . |Nufus 11.952 11.812 -1,2%| 6.119 6.081 -0,6%| 5.833 5731 -1,7%
}éllt‘)llcrl]yltzl gieggllgggklg mlggﬂal géllk()illrl;l k}iI:iS(t)T(lj(:j,kISIlerde igsiz sayisi, Eyliil ayinda bir énceki aya gore ?sg[]cu 5243 5406 31%| 3426 3525 20% 1818 1880 34%
Istihdam 4.218 4.505 6,8%] 2.871 3.037 58%| 1.347 1.468 9,0%)
Mevsim etkilerinden armdirilms issizlik oram ise bir 6nceki yilin aym ayma gére 1 puan azalarak |lssiz 1.025 901 -12,1%| 555 488 -12,1%| 470 413 -12,1%
%09,1 olarak gerceklesti. Issizlik oram erkeklerde %07,5 ve kadinlarda %12,3 oldu. isgtictine dahil olmayanlar 6.709 6.406 -45%| 2.693 2555 -51%| 4.015 3.851 -4,1%
Istihdam oram Eyliil ayinda %48,3 olurken, bu oran erkeklerde %665,8, kadinlarda %31,2 olarak isgiictne katima orani 43.9% 458% 1.9%| 56.0% 580% 20% 31.2% 32.8%  16%
gergeklesti. istihdam orani 353% 381% 2,8%| 469% 50,0% 31%| 231% 256% 2,5%
isgiiciine katilma oram %53,2 olarak gerceklesirken, erkeklerde %71,1, kadinlarda ise %35,6 oldu. [lssizlik orani 19.6% 16,7% -29%| 16,2% 138% -24%] 259% 220% -3,9%
Tablodaki rakamiar yuvarlamadan dolayi toplam vermeyebilir.
isgiicii piyasasma dahil olmayanlar bir énceki yilin aym ayma gore %0,9 artarak 30,7 milyon kisiye “esim Etkisinden Anndirims
yiikseldi.
15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta igsizlik orani bir énceki yihin aym ayma gore 2,9 puan
azalarak %16,7’ye geriledi. Geng niifus grubunda issizlik orami; erkeklerde %013,8, kadinlarda ise
%22 olarak tahmin edildi.
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2023 4.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli

Borsa Istanbul

+ Subat ayinda Kahramanmaras merkezli 7,8 ve 7,5 biiyiikliiklerinde iKi

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

deprem meydana gelmis ve Adana, Adiyaman, Diyarbakir, Gaziantep, %090 e BiST100
Hatay, Kahramanmaras, Kilis, Malatya, Osmaniye, Sanhurfa ve Elazig 8.000
olmak iizere 11 ilimiz etkilenirken, BIST100 Endeksi, yasanan deprem
felaketi sonrasi gelen sert satislarla diisiise gecti. Sonrasinda Endeks, 7.000
kiiresel captaki yiiksek enflasyon nedeniyle merkez bankalarindan gelen 6.000
sikilasma adimlari, ABD’de baslayan bankacilik Krizi, resesyon endiseleri,
Tiirkiye’deki secim belirsizligi nedeniyle yiin ilk bes ayinda dalgah bir 5.000
seyir izledi.
4.000
% Sec¢im belirsizliginin ortadan kalkmasiyla Mayis sonu itibariyle yiikselisini 4000
hizlandiran BIST100 Endeksi, yiiksek enflasyon karsisinda insanlarin yeni :
yatirim araglarina yénelmesi, halka arzlara olan yogun talep, yeni yerli y‘f@’&cﬁcf‘a@ﬁ@ﬁefe‘f@'f@’f@‘fﬁf@f@f@'f@f@f@f@f@f@f@‘f@f@’f@f@f@”‘b
yatinmar Kitlesi ve yeni ekonomi yénetiminin uygulamaya basladigi ERABEBAMPET SRR PSR TARATA B ARA SN S RASA At
ortodoks politikalarin etkisiyle 3 Ekim’de 8.562,70 ile rekor kirda.
+» 2023 il iiciincii ceyreginde 5.867-8.404 arahginda hareket eden BIST100 340  emm==BIST100,USD
Endeksi, 2023 yili iigiincii ¢ceyregini 8.334,94 puandan tamamladi. 320
300
<> BIST100 Endeksi, iiciincii ceyrekte %44,73 deger kazamirken, dolar bazh 280
endekse bakildiginda %36,52 deger kazand. 260
< Yilm ilk dokuz aymda BIST100 Endeksi, %51,29 ve dolar bazl endeks % 240
3,33 deger kazand. 220
200
% Fed onciiliigiinde merkez bankalarindan gelen faiz kararlari, ekonomi 180
yonetiminin  izleyecegi  politikalar, TCMB’nin faiz  kararlar, 160
makroekonomik veriler ve jeopolitik riskler oniimiizdeki donemde endeks L L 1 0 0 0 0 0 - 1 0 0 - 0 - 0
ierinde etkili olabilir. @‘%‘%@?\t‘”?:'t7%'%‘”21‘”g‘%’%‘g‘”217”21’21‘%”21‘”2';‘%”2:’21"g‘”21"”21%%”22’&

fbg‘ \u‘ rb%. \\‘ '1?3‘ Qg. rib. Q%o 'LQ. be. \«o be‘ \«.’5\‘ \u. fb$. \'L. 'Leo QQ. f‘:b' Q«o '1,\‘ Q&. \$‘ Q\‘ \6 {Lq‘
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2023 4.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli

Borsa Istanbul

% 2023 yihinin iigiincii ceyreginde petrol ve emtia fiyatlarindaki artis, Fed
onciiliigiinde bir cok merkez bankasmin faiz artislarina devam etmesi,
resesyon endiseleri, TCMB faiz kararlari, se¢cim belirsizliginin sona
ermesi, yeni ekonominin izledigi politikalar, TL’deki deger kayb1 yurt
ici piyasalari etkileyen unsurlar oldu.

<%+ 2023 yilinmn iigiincii ceyreginde BIST100 Endeksi %44,73 ve BIST Sinai
Endeks %048,29 deger kazandi. Endekslerde genel endekse paralel
kazanclar goriildii.

< Uciincii ¢eyrekte en yiiksek getiriyi %199,9 ile sigorta endeksi
saglarken, onu sirasiyla %99,04 ile tas, toprak ve %096,15 ile kobi
sanayi endeksleri izledi.

“ Yilin ilk dokuz ayinda BiST100 Endeksi %51,29 ve BIST Sinai Endeks
9%052,9 deger kazandi.

< 11k dokuz ayda %0166,33 ile sigorta en ¢ok artan endeks olurken, onu
sirasiyla %144,24 ile tas, toprak ve %125,36 ile menkul kiymet yatirnm
ortakhiklari endeksleri izledi.

“ Yilin ilk dokuz aylik doneminde de kayip yasayan endeks olmada.

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

BIST Endeks Getirileri - 2023 3.¢

BIST 30 = 37,54%
BIST 50 == 40,90%
BIST TEKNOLOJI AG. SINIRLAMALI 79,68%
BIST KOBi SANAYI 96,15%
BIST MADENCILIK s 29,69%
BIST INSAAT sesmmus  48,89%
BIST SPOR == 72,40%
BIST MEN. KIYM. Y. O. 89,08%
BIST BiLiSIiM 80,02%
BIST TEKNOLOJ| == 67,98%
BIST GAYRIMENKUL Y.0. s 53,61%
BIST HOLD. VE YAT. wsssm  41,25%
BIST FiN. KIR. FAKTORING 81,53%
BIST SIGORTA 199,90%
BIST BANKA s 64,86%
BIST MAL| s  55,35%
BIST ILETISIM e 40,73%
BIST TICARET == 62,84%
BIST TURIZM == 51,38%
BIST ULASTIRMA ssss=w  28,97%
BIST ELEKTRIK = 68,71%
BIST HIZMETLER ==  51,73%
BIST METAL ESYA, MAKINA == 44,76%
BIST METAL ANA =38 39%
BIST TAS, TOPRAK 99,04%
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK s 39,87%
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM =sssesm= 57,18%
BIST TEKSTIL, DER| =ssmg1,97%
BIST GIDA, ICECEK = 75,65%

BIST SINAI 48,29%
BIST 100 44,73%

ng\o Qo\o QQe\o Qo\o Qo\o Qc\o Qo\o QQo\ca Qo\o Qo\e Qo\e ng\o
Q- (19‘ b‘Q‘ Q’Q‘ %Q” \QQ‘ '\.19‘ '\b‘ﬁ‘ '\GQ‘ '\%Q‘ WQQ" ’1:19‘

30.06.2023-30.09.2023 aras:
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BIST Endeks Getirileri - 2023 (ilk 9 Ay)

BIST 30
BIST 50

BIST TEKNOLOJI AG. SINIRLAMALI
BIST KOBi SANAYi

BIST MADENCILIK

BIST INSAAT

BIST SPOR

BIST MEN. KIYM. Y. O.

BIST BiLiSIiM

BIST TEKNOLOJi

BIST GAYRIMENKUL Y.O.

BIST HOLD. VE YAT.

BIST FiN. KiR. FAKTORING
BIST SIGORTA

BIST BANKA

BIST MALI

BIST iLETiSiM

BIST TICARET

BIST TURIZM

BIST ULASTIRMA

BIST ELEKTRIK

BIST HiZMETLER

BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST METAL ANA

BIST TAS, TOPRAK

BIST KiMYA, PETROL, PLASTIK
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST TEKSTIL, DERI

BIST GIDA, iGECEK

BIST SINAI
BIST 100

\})

o\o

N

47,98%
50,05%
58,67%

96,42%

i 20,18%

s 39,13%
e 117,26%
] 125,36%
meessssm——— 52 849%

s 47 83%

— 34,21%

—— 48,27%
0 3, 6020
. 1 66,33%
s ——7 2 1 8%

] 5790%

— 31,67%

] 88@9%
——18,28%

------7&89%

e 37,67%

] 62]4%
s 80,38%

e 36,71%
e 144 24%
s 37 44%

25 02%

m—— 16,99%

—— 58 950

52,90%
s 51 290,

olo

QQ

o\o o\o o\o o\o o\o o\o o\o
PSS S

fLQs b‘Q-\ QQ.. %Qq '\QQs '\,LQQ \b‘Qw \GQ\ '\% D ‘19 D

31.12.2022-30.09.2023 arast

THYAO
FROTO
EREGL
TRGYO

CIMSA
AYGAZ
TUPRS

TCELL
PETKM

BIMAS

Arastirma Model Portféy

BIST SINAI

BIST100

Bizim Menkul Degerler A.S.

Model Portfdy Getiri - 2023 (ilk 9 Ay)

I 109,03%
I 719,31%

B s839%

P 76,30%
IR 91,61%
P 69,56%
e 131,02%

D a7,84%

B 9,22%

I 10,36%

I 84,87%

56,33%

I s4,53%

Olo () Olo olo Olo Olo olo G Olo olo olo olo olo olo olo olo olo olo olo olo olo
SPePsPet shel sh et sh et P sl P sl P Sl sP Sl st s !

\Y »Q‘ 1»0‘ Q,Q‘ “0‘ (,,Q‘ Q,Q‘ ¢\Q‘ $°‘ QQ‘»QQ‘SSQ";"Q‘»Q’Q‘S“Q"»(90‘»60“\0"\?,0‘&0"‘90‘
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2023 4.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli

Model Portfoy
% 2023 yih ilk ceyreginde model portfoyiimiizde EREGL, TRGYO, CIMSA, . .
AYGAZ, TUPRS, TCELL, PETKM ve BIMAS paylar1 yer alirken, arastirma Model Portfoy Getiri - 2023 3.C
kapsaminda bulunan THYAO ise 31 Mart 2023 tarihi itibariyle portfoyiimiize
dahil edilmistir. Ayrica DOAS, TOASO, INDES ve TTRAK paylar1 arastirma THYAO N 27.88%
kapsaminda bulunmaktadir. FROTO I 20.72%
<+ 2023 yih iigiincii ceyreginde, BIST100 Endeksi %47,83, baz olarak aldigimz EREGL N 21,79%

BIST Sinai Endeks 951,62 ve model portfoyiimiiz %62,38 deger kazand. Revo N ¢ 00%
(Model Portfoy hesaplama periyodumuz nedeniyle endeksler ve sirketler i¢in ’
baz alinan tarih aralhig 27.06.2023-03.10.2023) Civsa I 124,77%

e WP .. PR - AYGAZ [ 77.36%
% Ugiincii ¢ceyrekte model portfoyiimiizde en yiiksek getiriyi %114,77 ile CIMSA

saglarken, onu %104,86 ile TUPRS, %84,90 ile TRGYO ve %77,36 ile AYGAZ TUPRS I 104,86%
paylan izledi. Model portfoyiimiizde iigiincii ceyrekte diisiis gosteren pay TCELL I 54.27%
olmad.
PETKM [ 45,24%
<* Model portfoyiimiiz yihn ilk dokuz aymnda ise %84,87 (THYAO getirisi BivAs [ 66.86%

31.03.2023 itibariyle dahil edilmistir) deger kazamirken, BIST100 Endeksi
%54,53 ve baz olarak aldigimiz BIST Smnai Endeks %656,33 deger kazand.

(31.12.2022-03.10.2023) A oty I ©.35%
% Arastirma kapsaminda olan TTRAK, iiciincii ¢ceyrekte %6124,77, DOAS %71,70
ve INDES %45,91 deger kazanmustir. Yilin ilk dokuz ayinda ise TTRAK BIST SINAI 51,62%

%0177,10, DOAS %60,30 ve INDES 933,49 getiri saglamnstir. BisT100 DT 47.83%

P o o o o P P S S S P P S
o 0¥ 0% o ©F o o 1oF o o o 0¥ 0% o°
DT OV BT ©F PV OV AT P o PV 07 9OT

27.06.2023-03.10.2023 arast
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Tirk Lirasi

2022 yih EKim ay1 itibariyle secimin yaklasmasimin nedeniyle 3700

iti 1 i i 30,00 7
uygulanan politikalar ve rezervlerin erimesiyle dolara uygulanan 3399

baskiyla TL’de yatay bir seyir izlenirken, 2023 yihi Mayis 2800

27,00

sonunda se¢im belirsizliginin ortadan kalkmasi sonras1 TL’de 260

sert deger kayiplar1 yasandi. Ortodoks politikalara doniilmeye 24,00 a

baslanmasmma ragmen TCMB’den beklenen hizda faiz gigg v

artislarimmin gelmemesi TL’de deger kaybinin hizini artirdi. Doviz 2000

kurlarinda rekor iizerine rekor seviyeler goriilirken Merkez 1800 18,0550

- 17,00
Bankasi’ndan gelen sert faiz artislar1 sonrast Temmuz ayi A
m& oS oS oS oS aS oS ‘L& ‘1«& m& ‘1«& '19'} w& w&

P P PP PP P PP PP P P
.y - . . - . (LQ(‘?(LQ(LQ{LQ{LQ{LQ{LQ{LQ("Q@(LQ(LQ
w7 P
itibariyle yatay bir seyir izlendi. FCAOP AN LA CIC G IO C
Euro/TL Maksimum Ortalama Minimum
< Israil-Hamas gerginligi sonrasi artan jeopolitik risklerin etkisiyle 2800
doviz kurlarinda yiikselis yasanirken, Kasim ayinda Dolar/TL, Zgg 27,3050
28,9561 ve Euro/TL, 31,9430 ile rekor kirda. 25:00
24,00
23,00
< s oo . w e 22’00
2023 y1h iiciincii ceyreginde TL karsisinda dolar 205,26 ve Euro ,,
%1,98 deger kazandi. 20,00
19,00
18,00
ATV A UASI GGG G I I I £ U S L £ P £ L £ R £ £ i £
. o diadooaiododododofooiiodoiodofoioroi ol it
< Yihn ilk dokuz -aynlda d0|al’, TL kaI‘SISlnda %44,80 degel‘ oD \b"&qg,’&\r\\'\,f_,'\'\gg'\mfﬁ,\mgg '\Q,Q &' 'L(\g‘]rsb (\Q‘b,br\&’\u b:tbob‘m ©° Qq '1?" 6\ '\'1:\ ,\Q Q%\q, Q Q"\o_, Q’m &
kazamirken, Euro ise %43,55 deger kazandu. Dolar/TL Maksimum Ortalama Minimum

29.11.2023 Arastirma Departmam 27



BMD-

2023 4.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli Bizim Menkul Degerler A.$

Falz
31 10 Yillik Tahvil 2 Yillik Tahvil
% Tiirkiye 10 yilhk tahvil faizi, Subat ayinda %7,61 ile 2015 yih Subat gé
aymdan bu yana en diisiik seviyesine gerilemesinin ardindan yiikselise 2
gecerek Kasim ayinda %2629,29 ile rekor kirda. gz
% Tiirkiye 2 yilhik tahvil faizi, 2023 yih Mart ayinda %4,99 seviyesine 22
kadar geri cekilirken, Kasim ayinda %42,40 ile Agustos 2003’den bu 18
yana en yiiksek seviyesini gordii. ié
14
% TCMB, 2022 yih sonunda %9,00 seviyesinde bulunan politika faizi olan 1
bir hafta vadeli repo ihale faiz oramm, 2023 yii Ocak ay1 toplantisinda 10
degistirmezken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan indirerek 968,50 g
seviyesine ¢ekti. Banka, 23 Mart, 27 Nisan ve 25 Mays tarihli D D DD D BB D PP P P BB DB P D PP
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde Pt '”°\ PP 0 WP ST T et e P et e T P e s "“J“«@«"“ Pl "‘“ W“ o¥
sabit birakt. ’bg—\:LF‘iF \ mTCljaB :;Fh:%-f T:MB':-iaft:Ilk;e:o Go:t fa.z.m—'ﬁ,Tivuw;j (2\:; - T':FEQ Tahvil Faizi (10Y)
Degisim (Baz Puan)
% Secim sonras1 ekonomi yonetiminin degisirken, TCMB Baskam olarak NP : (oosorgs Faiz :Kfp:ﬁ&? f'jﬂilﬁk :Agyc;::»k im Evfr%k_. Zg
Erkan atand. ; Tanipaz gon|  2008| 43| 1148 | 1000 | 1681 o
| Twpaomi | 00| a00| coo| seee|sers 70
% 22 Haziran’da yeni bagskan yonetiminde gerceklestirilen ilk PPK - : TOFE aml ol w| mlem 65
toplatiinda Merkez Bankas: politika faizini, 650 baz puan artirarak bl , T s
%15 seviyesine ve 20 Temmuz tarihli toplantisinda 250 baz puan T R i e
artirarak %017,50 seviyesine yiikseltti. Banka, 3 vyeni iiyesiyle ———— . i 40
gerceklestirdigi 24 Agustos tarihli toplantisinda ise beklentilerin oldukc¢a 22
iizerinde 750 baz puan artirarak politika faizini %25 ¢ikardi. 21 Eyliil ve gg
26 EKim tarihli toplantilarinda 500’er baz puan artirnm yapan TCMB, A HW 15
23 Kasim tarihli toplantisinda da 500 baz puan daha artirarak politika e et FRTET= 20
faizini %40 seviyesine yiikseltti. @\\,\:» @g\fﬁ @9\@: m&@ 'b,\.%“’(ib ,5&.9 'b\f;ib %%Q;'ib %,\.6\& %\9“’& 'be.@{ib 'b\ts,ib
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Altin

2.100
« Altinin onsu, Fed’in faiz artislarina devam etmesi ve dolarin giiclenmesinin etkisiyle 2.050
2023 yih Subat ayinda 1.804,8 dolara gerilerken sonrasinda ABD’de baslayan 2.000
bankaciik Krizi, bankaciik krizi nedeniyle Fed'in beklenenden daha once faizleri 1.950
indirmek zorunda kalabilecegi beklentileri ve ABD'de yasanan bor¢ tavam 1.900 H
belirsizliginin giivenli liman taleplerini artirmasiyla Mayis ayinda 2.078,84 dolara 1.850 '\\" \
kadar yukseldi 1.800
1.750
% Mayis ay1 sonrasinda dalgah bir seyir izleyen altimin onsu, Fed’in faizleri yiiksek 1700
1.650

seviyede tutmaya devam edecegi beklentilerinin dolar giiclendirmesiyle Eyliil sonu

itibariyle diisii rek Ekim ayinda 1.81 lara kadar geriledi. 1.600
tibariyle disiise gegere aymda 1.810,5 dolara kadar geriled S I I P P PP P P P P PP PP
B N S O O 'L,\'LQ,\'LQ P oo ber

SO PE PO AR A A A S
. . . ) _ . SID e 0" 6T HSAS AN ASAS B2 S TS o VAN ANB
% 7 Ekim’de Hamas’in Israil’e yaptig: saldir ile baslayan ve Israil’in karsi saldirilariyla
tirmanan Israil-Hamas geriliminin giivenli liman varhklara olan talebi artirmasiyla ONS Altin Maksimum Ortalama Minimum
yiikselise gecen altimin ons fiyati, 29 Kasim tarihinde 2.052 dolara kadar yiikseldi. 1.800
1.700
« Altinin gram fiyati, altitmin onsundaki yiikselis ve TL’deki sert deger kaybinin etkisiyle 1.600
Kasim ayinda 1.907,9 lirayla rekor kirdi. 1.500
1.400
1.300
++ 2023 yilimin iigiincii ¢eyreginde altimin onsu %3,70 deger kaybederken, altinin gram 1.200
o o
%1,86 deger kazand. 1100
1.000
% Altimin onsu yihn ilk dokuz ayinda %1,38 deger kazamirken, gramm %48,43deger 900’L b o3 o T o o> 0 o o> 0 > o> o > 2T o o> o1 1
kazandu. @mmq'mq'm&w&m%&wmm%mmmmmmmwmmmmmmmmq'@m R S S &

DA POICIGICIGC
OO ERENO A TP ANA O NGOG
DIRAD A0 B o0 A HNANAS BT e NN 6] Q»qu '\,lgstx‘b'\caqga

Gram Altin Maksimum Ortalama Minimum
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3.C 2023 Varlik Yonetim Modeli Performansi

%+ 2023 yih ikinci ¢eyregini 9.180,95 seviyesinden kapatmasinin ardindan
iiciincii ceyrekte 9.295-13.958 arahginda hareket eden Simai Endeks,
iiciincii ceyregi 13.614,47 puandan tamamladi.

% 2023 yih iigiincii ceyrek beklentimize gore VYM portfoyiimiizii %50

hisse, %040 SGMK, %5 altin ve %5 déviz sepeti olarak belirlemistik. 2023 2.C Varlik Dagilimi

% 2023 yihmin iiciincii ceyreginde yukar1 yonlii hareket eden Sinai XUSIN HiSSE SGMK* ALTIN DOViZ
Endeksin, 13.000 seviyesinin iizerine ¢ikmasiyla VYM portfoyiimiiz iist
dagilima gecmistir. 9.500 ve uzeri 40,00 50,00 5,00 5,00
8.000 - 9.500 45,00 45,00 5,00 5,00
% VYM portfoyiimiiz ii¢iincii ¢eyrekte %34,74 deger kazamirken son 4 o o mnn T T T T T o T T T 1
ceyrekte %153,23 getiri saglanstir. IZEO_O; 8_@2 ________ 5 2’90_ —— 10,_0 9 —_—— _5_’%)_ —_—— E’EOJ
6.000-7.000 60,00 30,00 5,00 5,00
< Model Portfdyiimiiz iigiincii ceyrekte %658,38 (30.06.2023-30.09.2023 6.000 ve alti 70,00 20,00 5.00 5,00
aras1) deger kazamirken, BIST Smai Endeks %048,29 ve BIST100
Endeksi %44,73 deger kazanmstir. *Kur Korumali Mevduat, SGMK iginde diistiniilmiis olup buna bagl

olarak altin ve dbviz agirligi azaltiimigtir.

% Sabit getirili menkul kiymetler iiciincii ¢ceyrekte VYM portfoyiimiize
%38,71, doviz sepeti %04,17 ve altin %2,07 katki saglamistir.

% Uygulamaya gecirildigi 18/08/2011 tarihinden bu yana VYM
portfoyiimiiziin kiimiilatif getirisi %62.303,14 ve yilhik ortalama bilesik
getirisi ise %29,98 olmustur.
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2023 4.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli

3.C 2023 Varlik Yonetim Modeli Performansi

BMD-

Bizim Menkul Degerler A.S.

BMD VARLIK YONETIM MODELI KARSILASTIRMALI PERFORMANSI

* Modelimizdeki varliklarin agirliklar BIST Sinai Endeksi'nin dedisen bant araliklarina gére degismektedir.

Onerilen Agirlik* Donemsel Getiri

Son 4| Kiimulatif Getiri

Onerilen Varlik 2022 2023 2023 2023 2022 2023 2023 2023 Ceyrek (18.08.2011-
4.Ceyrek 1.Ceyrek 2.Ceyrek 3.Ceyrek| 4.Ceyrek 1.Ceyrek 2.Ceyrek 3.Ceyrek Getiri 30.09.2023)

Hisse Senedi (BMD Mali Sektor Disi Hisse Portfoyi) 59% 57% 47% 54%| 75,81% -9,19% 25,29%  58,38%| 216,81% 5080,03%
Sabit Getirili Varlik 31% 33% 43% 36%| 5,98% 6,57% 35,11% 8,71% 65,89% 648,78%
Doviz (%50 Dolar - %50 Euro) 5% 5% 5% 5% 5,98% 3,52% 35,11% 4,17% 54,41% 1243,48%
Kiymetli Madenler *** 5% 5% 5% 5%| 10,94% 10,59% 31,49% 2,07% 64,67% 1467,20%
BMD Varlik Yénetim Modeli 100% 100% 100% 100%| 47,65% -2,30% 30,29% 34,74%| 153,23% 2303,14%

Son 1 Yilhik

Getiri**

2011-2023 BYBO

Bu nedenle, énerilen adirlik hesaplamalan 3 aylik dénem icerisinde BIST Sinai Endeksi'nin farkli bant "
e i Enflasyon (TUFE ): 61,53% 19,82%
araliklarinda gecirdikleri giin sayisina gére hesaplanmaktadir. -
BIST Sinai Endeksi: 162,90% 32,23%
BIST Banka Endeksi: 191,99% 19,02%
** Son 1 yillik dénemde ilgili enstriimanin (BIST Sinai Endeks, BIST Banka Endeksi, BIST100 Endeksi, BMD |BiST100 Endeksi: 162,11% 25,72%
Model Portféy, Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Déviz veya Kiymetli Madenler) getirisi. BMD Model Portfdyii: 216.81% 38.48%
Sabit Getirili MK'ler: 65,89% 18,06%
Déviz Sepeti: 54,41% 23,89%
*** Kiymetli Maden olarak gram altina yatirnm yapildigi varsayilmistir. Kiymetli Madenler: 64,67% 25,48%
BMD Varlik Yénetim Modeli: 153,23% 29,98%
Kaynak: Finnet, BMID Arastirma
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2023 4.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli
4.C 2023 Varhk Yonetim Modeli

2023 yih dérdiincii ceyregi icin BIST Simai Endeksinin 13.000-14.500 bandinda hareket etmesi durumunda, hisse senedine
%45, kur korumah mevduatin da dahil oldugu sabit getirili menkul kiymetlere (SGMK) %40, altina %5 ve doviz sepetine
%10 agirhik verilerek VY M portfoyiimiizii ¢esitlendirmekten yanayiz.

2023 3.C Varhik Dagilimi

2023 4.C Varlik Dagilimi

XUSIN HISSE  SGMK* ALTIN DOViz HISSE  SGMK* ALTIN DOViz
14.500 ve iizeri 40,00 50,00 5,00 5,00 16.000 ve lizeri 35,00 50,00 5,00 10,00
13.000 - 14.500 45,00 45,00 5,00 5,00 14.500-16.000 40,00 45,00 5,00 — 10,00
M1500-13000 5000 40,00 _ 500 5,00l 13.000-14500 - 4500 40,00 _ 500 _ 10,00]
10 000-11.500 ¢ 60.00 30,00 _ 500  5.00 11.500 - 13.000 50,00 30,00 500 15,00
10.000 ve alti 70,00 20,00 5,00 5,00 11.500 ve alti 60,00 20,00 5,00 15,00

*Kur Korumali Mevduat, SGMK icinde diisinilmis olup buna bagli

olarak altin ve déviz agirligi azaltilmstir.

*Kur Korumali Mevduat, SGMK icinde disiindlmis olup buna bagli
olarak altin ve déviz agirligi dlisiik tutulmustur.

29.11.2023
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Model Portfoy Performansi

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

BMD ARASTIRMA MODEL PORTFOY 29.11.2023

SON DONEM (TL)

HiSSE PORTFOYE GIiRIS

CARIi FIYAT/DEGER

Giinliik Ort.
LISTE Tarin Fiyat (TL) Kapanig Fiyati  Hedef Fiyat Piyas}.a Degeri Firns Dageri {bin TL) Net Ein. Bor¢ Ozkaynak (Bin Ge.tiri. iglem Hacmi
(TL)* (TL)** (bin TL) (bin TL) TL) Potansiyeli (%)  (bin TL)
BIMAS 04.05.2016 21,86 315,25 Gozden Gegiriliyor 191.419.800 200.270.337 8.850.537 29.804.484 1.614.374
PETKM 19.07.2011 0,78 21,94 Gozden Gegiriliyor 55.604.736 81.089.993 25.485.257 21.533.202 3.049.804
TCELL 25.02.2013 7,17 58,85 Gozden Gegiriliyor 129.470.000 160.466.947 30.996.947 40.973.399 1.693.260
TUPRS 12.01.2009 0,84 156,00 Gozden Gegiriliyor ~ 300.580.113 247.314.312 -53.265.801 71.853.782 5.264.889
FROTO 14.06.2022 268,53 844,00 Gozden Gegiriliyor ~ 296.168.040 328.827.843 32.659.803 40.506.560 1.198.934
AYGAZ 19.12.2016 6,71 132,60 Gozden Gegiriliyor 29.145.582 29.174.469 28.887 11.929.646 204.747
CIMSA 03.05.2010 0,63 34,88 Gozden Gegiriliyor 32.982.217 33.981.139 998.922 8.310.583 1.120.457
TRGYO 26.10.2010 1,28 34,12 Gozden Gegiriliyor 34.120.000 35.037.081 917.081 35.618.049 107.474
EREGL 25.09.2017 4,44 41,06 Gozden Gegiriliyor 143.710.000 182.019.738 38.309.738 161.817.534 4.098.624
THYAO 31.03.2023 118,50 261,00 Gozden Gegiriliyor ~ 360.180.000 556.508.000 196.328.000 343.276.000 9.442.936
* Raporun yayimlanma tarihinden énceki giinsonu kapanis fiyatlarini géstermektedir.
** Tiim hedef fiyatlar temettii 6demesi, bedelli&bedelsiz sermaye artirimi diizeltmelerini igermekte olup 12 aylik beklenti fiyatlar olarak tanimlanmaktadir.
Arastirma Model Portféy'iimiize faaliyet alani katiim endeksi kriterlerine uymayan hisseler dahil edilememektedir.
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Model Portfoy Performansi

FIYAT* GETIRI BMD Arastirma _ .
HlSSELER Yillik & Kiimiilatif Getiriler Portfdyii BIST100 SINAI
21.11.2023 28.11.2023 Haftalik (%) YBB (%)
2023 81,9% 46,9% 45,9%
LISTE 2022 191,8% 196,6% 161,6%
BIMAS 313,25 315,25 0,6% _ 2021 54,8% 25,8% 45,5%
2020 58,0% 29,1% 68,2%
22,28 21,94 -1,5% 9,9% ' ' '
PETKM 2019 32,3% 25,4% 32,7%
TCELL 57,50 58,85 2018 -17,3% -18,5% -17,1%
TUPRS 154,50 156,00 2017 52,8% 43,3% 51,3%
FROTO 840,00 844,00 0,5% 70,7% 2016 11.8% 108% 16.2%
2015 -9,6% -18,4% -9,3%
- 0, 0,
AYGAZ 135,80 132,60 2,4% 40,7% 2014 40.9% 25.7% 26,6%
TRGYO 36,70 34,12 '7v0% 79’3% 2012 56,9% 48,9% 32,1%
2011 -17,6% 22,3% -9,3%
EREGL 41,10 41,06 -0.1% -0,5% 2010 55,7% 25,6% 40,9%
THYAO 268,50 261,00 -2,8% 85,2% 2006-2009 * 82,0% 55,8% 45,0%
Ocak'23 -8,0% 9,7% -8,7%
ORTALAMA -0,6% 81,9% Subat'23 7,3% 5,20 8,4%
BiST-100 8.047 8.094 0,6% 46,9% Mart'23 -3.8% -48% -8,0%
= . 5 5 Nisan'23 -10,0% -9,6% -10,6%
BIST -SINAI 12.890 12.988 0,8% 45,9% Mayis'23 11.5% 0.9% 12.2%
* Glin sonu kapanisg fiyati Haziran'23 19,4% 16,3% 12,9%
Temmuz'23 26,8% 24,5% 23,7%
Agustos23 10,9% 10,3% 10,2%
. . . e Kapanis Fiyati . .. ul" ) ) 0
Takip Listesi Rapor Tarihi P (TE) y Hedef Fiyat (TL) Getiri Pot. (%) Eylarzs 15,5% 7.7% 11,2%
Ekim'23 -9,6% 11,7% -12,2%
DOAS 16.06.2022 252,00 Gézden Gegiriliyor - 31 Bkim-7 Kasim'23 4.2% 4,4% 3.8%
. . 7-14 Kasim'23 0,02% 2,2% -1,8%
TOASO 10.04.2023 243,90 Gozden Gegiriliyor - 14-21 Kasim'23 5.1% 4.9% 3.5%
INDES 25.08.2022 28,60 Gozden Gegiriliyor - 21-28 Kasim'23 -0,6% 0,6% 0,8%
TTRAK 05.04.2023 711,00  Gézden Gegiriliyor - aruilail i Sl i

*: 5 Temmuz 2006 - 31 Aralik 2009
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Bizim Menkul Degerler A.S
Arastirma Boliimii
Email : arastirma@bmd.com.tr
Telefon : 0216-547-13-00

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.§. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile BMD’nin giivenilir oldugunu diigiindiigii yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan
derlenerek hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizhigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket igi ve disi dagitim kanallar1 araciligiyla tiim
BMD miisterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokiimanin yayinlandig tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boliimii daha 6nce hazirladigi ya
da daha sonra hazirlayacag: raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerle ¢elisen baska raporlar yayimlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu
raporu hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’ nin bu raporlardaki tavsiye ve
gorislerle celigen diger BMD Arastirma Bolimii raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir
ve/veya raporun yaymlanma tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatirimeilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi i¢erisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu ¢alisma kesinlikle tekrar ¢ikarilmak, ¢ogaltilmak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagkasina dagitilmak {izere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma B6liimii’niin izni olmadan kopyalanamaz ve gogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat degerlemeleri de dahil olmak iizere tiim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimii‘niin izni olmadan
bagkalartyla paylasmamalar1 gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yaymlamaya, miisterilerine ve gerekli yatirim profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Boliimii gerekli oldugunu
diisiindiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali aragtirma raporlar1 hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirim
enstriimanlarinin alimi ya da satimi i¢gin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da oneri olugturmamaktadir. Herhangi bir
alim-satim ya da herhangi bir enstriimanin halka arzina talepte bulunma karar1 bu ¢alismaya degil, arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuya duyurulmug ve yayinlanmig izahname ve sirkiilere dayanmalidir.
BMD ya da herhangi bir BMD ¢alisan1 bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmas: sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.
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