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KOZAL (EP) 1C24 Finansal Sonuglar — Notr

Koza Altin 1C23'teki 365mn TL'lik net zarara kiyaslandiginda 1C24'te 183mn TL net
zarar aciklamistir.
Yilllk olarak bakildiginda, 1C24'te kaydedilen 790mn TL FAVOK'e ragmen (1G23'te
31mn TL negatif FAVOK kaydedilmisti), daha dustk yatirim faaliyetlerinden elde edilen
1.192mn TL'lik gelir (1C23'te 2.526mn TL) ve ) daha yiuksek 541Tmn TL vergi gideri
(1G¢23'te 130mn TL) 1C24 'te net zarara neden olmustur.
Koza Altin'in gelirleri1C24'te yillik %3 artisla2.929mn TL olurken, altin Gretimi1C24'te
yillik bazda %1,1azalarak 49,3 bin ons olarak gerceklesmistir.
Ortalama ons basina altin fiyati 1C23'teki 1.877 ABD$ (35.380 TL) seviyesinden
1C24'te 2.053 ABD$ (62.801 TL) seviyesine, yillk olarak %9,4 artis gostermistir.
Dusuk altin dretimive gtclu TL, yillik bazda giclt altin fiyatlariile dengelenmistir.
Koza Altin 1¢23'teki 31mn TL'lik negatif FAVOK'e kiyasla 1C24'te 790mn TL FAVOK ve
%27 FAVOK marjikaydetmistir. Koza Altin'in 1¢23'te 2,014 ABD$ (62,176 TL) olanons
basina nakit maliyeti 1C24'te 1,557 ABD$'na (48,076 TL) gerilemistir.

NoOtr piyasaetkisi bekliyoruz

Koza Altin yillk bazda gucli FAVOK kaydetmesine ragmen, 1C24'te net zarar
kaydetmistir. Bu nedenle, sonuglarinin hisse etkisinin nétr olacagini disunuyoruz.

Koza Altin Isletmeleri Ozet Finansal Sonuclar Degisim
(mn TL) 3A23 3A24 3A24/3A23
Net Satislar 2,834 2,929 3%
Brut Kar 369 953 158%
Faaliyet Kari -249 433 ad.
FVAOK -31 790 a.d.
Net Diger Gelir/Gider -555 -121 ad.
Yatinm Faal. Gelirler 2,526 1,192 -53%
Finansal Gelirler (net) -1,955 -1,145 a.d.
Vergi -130 -541 ad.
Net Kar -363 -183 a.d.
Net Nakit 10,478 11,035

Calisma Sermayesi -808 -1,014

Ozsermaye 12,554 23,133

Rasyolar

Brut Kar Mariji 13.0% 32.5% 19.5 puan
Faaliyet Kar Marji ad. 14.8% ad.
FVAOK Marii a.d. 27.0% a.d.

Net Kar Marji a.d. a.d. a.d.
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Altin Uretimi (0z)
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014
2013
2012
201
2010
2009
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1¢
49,253
49,808
57,990
62,520
71,958
68,280
46,351

n.a

n.a
57,913
96,126
72,164
97,729
61,911
59,787
30,093

2¢

35,221
48,995
72,867
60,691
79,050
77,280
n.a
n.a
70,552
80,501
81,672
86,937
64,442
63,375
63,530

3¢

38,249
55,470
57,425
60,157
97,924
68,293
n.a
n.a
51,292
77,041
88,623
76,689
83,483
68,752
64,944

ac

18,339
31,964
52,785
65,872
109,089
71,511
n.a
n.a
86,470
62,842
107,441
76,827
94,632
64,216
69,523

Arastirma

Toplam

141,617
194,419
245,597
258,678
354,343
263,435
204,916
269,813
266,227
316,510
349,900
338,182
304,468
256,130
228,090



N .
¢+ Garanti BBVA Arastirma

Yatirnm

UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigihisseler arasindan; sirketlerinuzundénemlimaliverilerine dayaliolarakyapilantemel analiz
ve kisavadelibeklentiler birarada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercinetmedigimiz hisseler
isebenzeranalizlerile, ArastirmaBolimU'ndn Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigihisseler arasindansecilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da
cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirrmcininrisk ve getiritercihleriile birebir 6rtismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnmdanismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligihizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerinrisk ve getiritercihleri dikkate alinarak
Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirimkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Verive grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gértistint yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacakolanileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlututulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'ninyaziliizniolmadikc¢a igcerigi
kismen yadatamamen tclincu kisilerce hig bir sekil ve ortamdayayinlanamaz, iktisap edilemez,
alintiyapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilenkisiye 6zel ve muinhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigl Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynaklitimtalepve dava haklarimiz saklidir.
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Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftgi Towers Kule T,
34340 Besiktas / Istanbul

Telefon: 212 384 1121

Faks: 212352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr



