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v TCMB Baskani Dr. Fatih Karahan, bugiin TCMB’nin “2024-Ill Enflasyon Raporu” sunumunu gerceklestirdi.
Karahan, sunumunun ilk bélimiinde: Yurt ici talebin ikinci ceyrekten bu yana azalma egiliminde oldugunu ve
talepteki dengelenmenin gliclenerek devam edecegini dngordiklerini soyledi. Yine, para politikasindaki kararh
duruslarinin degismedigine de vurgu yapan Karahan, dezenflasyon siirecinin 6ngordikleri sekilde basladigini ve
makro gostergelerin de sirecle uyumlu ilerledigine atifta bulundu.

v/ TCMB Baskani Karahan, ayrica: 2024, 2025 ve 2026 vyillarina iliskin enflasyon tahminlerinde degisiklige
gitmediklerini ve 2024 sonunda enflasyonun yiizde 38,0’e gerileyecegini 6ngérmeye devam ettiklerini belirtti.
Yine, 2024 ve 2025 yillari icin Gida Fiyatlari tahminlerinin de degismedigini acikladi.

Yil Sonu Enflasyon Tahminlerindeki Giincelleme ve Kaynaklan
2024

2024-11 Enflasyon Raporu Tahmini (%) 38.0
2024-111 Enflasyon Raporu Tahmini (%) 38.0
2024-11 Donemine Go6re Tahmin Giincellemesi 0.0

Tahmin Giincellemesinin Kaynaklari (% Puan)

Enflasyon Beklentileri/Ana Egilim 0.2
Tiirk Lirasi Cinsinden ithalat Fiyatlan -0.1
Cikti Agigi 0.2
Yénetilen/Y6nlendirilen Fiyatlar -0.3

Kaynak: TCMB

v’ Para politikasi durusuna iliskin olarak ise: “Para politikasindaki siki durusumuzu fiyat istikrari saglanana kadar
kararlilikla devam ettirecegiz’’ diyen Baskan Karahan, veri akisinin beklentileri ile uyumlu gercgeklestigi icin
enflasyon tahminlerinde degisiklik yapmaya gerek duymadiklarini belirtti. Karahan’in: “Oniimiizdeki dénem siki
durusla birlikte daha olumlu bir seyir olacak, uzun sire siki durusu korumamiz gerekecek. Bu demek degildir ki:
faiz hic inmeyecek. Faiz indirim doénguisine girildigi zaman da, siki durus korunabilir. Ama, enflasyon bizim orta
vadeli hedefimize yaklasana kadar siki durusu korumamiz gerekiyor” seklindeki agiklamasi ise, faiz indirimleri
konusundaki soru isaretlerine 1sik tutmasi acisindan 6nemliydi.

v' TCMB Baskan Yardimcilari Osman Cevdet Akcay ve Hatice Karahan da, soru-cevap kisminda ac¢iklamalarda
bulundular. Akgay: “Tahmin ve ara hedef ayristirmasini iyi yapmak lazim. Biz nokta atis yapmiyoruz, belirsizlik
iki yonlU de artti. Tahmin araligimizi bu yizden daraltmadik’ derken, Hatice Karahan ise: “Kira enflasyonunda
bir diislis 6ngoriyoruz. Yiizde 25 kira zammi siniri uygulamasinin kaldirilmasi ek baski olugturmuyor’” dedi.

Degerlendirmemiz;

v' TCMB’nin 2024, 2025 ve 2026 vyillari icin enflasyon tahminlerini degistirmedigini gérdiik. 2024 yil icin yiizde
38,00 diizeyinde yer alan tahmini; Agustos ayindaki yiksek baz etkisinin saglayacag yiuksek katkiya ragmen,
iyimser bulmaya devam ediyoruz ve sene sonunda yilizde 41,50-42,00 bandinda bir gerceklesme olmasini
ongadruyoruz.

v’ Ayrica, her ne kadar TCMB Baskani Karahan: “Uzun sire siki durusu korumamiz gerekecek” seklinde bir
actklamada bulunsa da, 2024 yilinin son ¢eyreginde 500 baz puanlik faiz indirimi beklentimizi de korumaya
devam ediyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya

dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci
kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidiirii
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