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Sirket 2.¢ceyrek sonuglarinda beklentileri asarak 5.071 milyon TL
net kir acikladi. Konsensus beklentisi 3.511 milyon TL
seviyesindeydi. Gegen yilin ayni dénemine gore net karda disis -
46,47% oraninda gergeklesmisken 2023/06 6 aylik sonuglarina
kiyasla net karda 56,82% oraninda 6nemli bir kayip yasandi.

2024/06 sonuglari itibariyle 6 aylikta 2023 yilina gore net satislar
reel anlamda 3,57% smirh artis ile korundu. Artan kapasite
kullanim orani olumlu tarafta haneye yazilarak dikkat gekti.

Talep korunurken periyodik bakimlar, iiriin marjlarinda izlenen
diisiis, ham petrol tarafinda fiyat farki gibi etmenler karlilig
baskilayan unsurlar arasinda gbze carpan etmenler oldu.

Satis maliyetlerindeki ciro biiyiimesi iizerinde 11,95% artig kar
marjlarinda daralmay1 beraberinde getirdi. Briit kar 2023/06
donemine kiyasla 42,42% daralma yasadi.

Faaliyet giderlerinde de satis biiyiimesi iizerinde 20,52%
oraninda yasanan artisla, esas faaliyet karinda da baskilanma
belirgin sekilde hissedilerek 2023 yilina kiyasla 58,05% diisiis
gosterdi. FAVOK ’te de paralel olarak 52,24% daralma izlendi.

Yiiksek faizin 6nemli bir risk olusturdugu finansman gideri
tarafinda 2023/06 déneminde net finansman gideri olusturan sirket,
2024 yilinda yaklagik 4,6 milyar TL gelir olusturmaya basladi. Bu
durum net kar1 6nemli 6lgiide destekledi. (20236A Fin.Gid.: -5,2
milyar TL)

2022/06 déneminden buyana bor¢/kaynak oram diisiis egiliminde
olup ézkaynak agirh@mm artiran sirkette net nakit yap1 2023/06
doéneminde azalsa da 10.089 milyon TL olarak korunmaya devam
ediyor. (2023/06: 55.200 milyon TL) Ozkaynak agirliginin artis
egiliminde oldugu sirkette net parasal pozisyon zarari 2023/06
donemine gore onemli Olgtide artarak 8.767 milyon TL olarak
gergeklesirken net kdr rakamm iizerinde onemli diizeyde baski
yaratti.

Kar marjlarinda daralmalar belirgin sekilde dikkat ¢ekiyorken tiim
kir marji kalemlerinde yukarida yer verilen nedenlerden
kaynakh diisiis goriildii. Yilin geri kalaninda da daralma yasanacagi
beklentisi  gegen  yilin  yiiksek marjlar1 g6z  Oniinde
bulunduruldugunda baski unsuru olarak karsimiza ¢ikabilir.

Bu sonuglarla 2024/06 6 aylik sonuglarinda vergi oncesi karda
51,69% net donem kérinda ise 56,83% oraninda kayiplar izlendi.

Sirket agiklanan sonuglarla beraber beklentilerinde revizasyona
gitti. Operasyonel hedeflerde bir degisiklik izlenmiyorken;

Uriin Marj1 beklentisinde: ~12 $/v (6nceki: ~14 $/v)
Toplam yatirimlar beklentisinde: ~400 Milyon $ (6nceki: ~ 500
Milyon $) seklinde yeni beklentilerini duyurdu.

Sonuglar1 beklenti iizerinde sonuclar olmasiyla smirh pozitif
karsiliyoruz. Sinirli olmasimi yilin ikinci yarist adina énceki yilin
yiiksek baz etkisi ve marjlarda daralma beklentisine baghyoruz.
Beklentiler g6z 6niinde bulundurularak operasyonel tarafta énemli
bir iyilesme beklemiyoruz. Ancak mali anlamda dengeli ve giiglii
yapisimin Ozellikle finansman gelirleri ile kiar1 destekleyecegini
diigiiniiyoruz.
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Fiyat

Son Kapanis (TL, 5-Agustos-24) 153,70
Piyasa Degeri (bin TL) 296.148.483
Finansal Veriler (TL mn) 2022/06 2023/06 2024/06
Net Satiglar 215.130 357.349 370.097
% blyime 66 4
EsasF. Kari 20.652 44.116 18.508
% blyime 114 -58
FAVOK 21.106 48.309 23.074
% blyiime 129 -52
Net Dénem Kari 11.999 12.637 5.521
% blyime 5 -56
Marijlar (%) 2022/06 2023/06 2024/06
Brut Kar Marji 11,07 15,41 8,57
Esas F. Kar Mariji 9,60 12,35 5,00
FAVOK Mariji 9,81 13,52 6,23
Net Kar Marj 5,53 3,47 1,45
Carpan 2022/06 2023/06 2024/06
PD/DD 2,38 2,25 1,27
F/K 4,58 2,47 6,36
FD/FAVOK 1,97 1,09 3,39
Net Borg/FAVOK -0,17 -0,08 -0,78
Ozsermaye Karliligi (%) 72,14 129,34 31,01
Sektor Petrol
Hisse Sayisi (bin) 250.419
Piyasa Verisi

BIST-100 9.893
TL/USS 33,41
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Fiyat Performansi 1A 3A 6A
TL Nominal Getiri -11,36 -23,65 5,32
BIST-100 Rolatif -2,53 -19,91 -7,41
Ortaklik Yapisi Pay Adedi Pay (%)
DIGER 910.501.182 47,25
ENERJI YATIRIMLARI AS 893.996.545 46,40
KOC HOLDING ANONiM SIRKETI 122.297.871 6,35
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti;
aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirirm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimas! sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncl Kisilerin ugrayabilecegi her turll
zararlardan dolayi Allbatross Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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