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Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Haziran’da piyasa ortalama beklentilerinin altinda ge-
lirken, yillik enflasyon zirveden geriledi. TUFE Haziran’da ayhk bazda %1,6 artar-
ken, yillik enflasyon Mayis’taki %75,5'ten %71,6'ya diistii. Ana egilim gostergeleri
iyileserek enflasyonda zirvenin geride kaldigini ve fiyat baskisinin hafiflemeye de-
vam edecegini teyit ettiler.

Manset rakama katkilar ve ana gruplardaki sonuclar Mayis ayina benzerdi. Konut
ana grubunda aylik enflasyon %3,8 olurken, genel enflasyonun 0,6 ylizde puani buradan
geldi. Mayis'ta dodal gaz fiyatlarina iliskin dlizenlemenin etkisi gézlenmisken, Haziran'da
kira ile birlikte sebeke suyuna yapilan zam konut grubundaki fiyat baskisinin ylksek kal-
masina yol a¢tl. Temmuz'da ise elektrik fiyatlarinda yapilan zammin etkisini gézleyecegiz.
Konutun ardindan %1,8'lik gorece ihmli aylik enflasyon ile gida geldi. Manset enflasyonun
0,4 ylizde puani gidadan gelirken, alt bilesenlerde ayrisma gozlendi. Ekmek ve tahillar ile
taze meyve ve sebzede fiyat artislar gticlii gelirken, diger olarak tanimlanan islenmis ve
islenmemis gida alt kategorilerinde enflasyon zayif gelerek genel gidayr ve manset
enflasyonu sinirladi. Tiirk-Is ve istanbul Ticaret Odasi (ITO) gibi diger dncii veriler de Hazi-
ran'da gida fiyatlarina iliskin ayrisan bir tablo ortaya koymuslardi. Lokanta ve otel grubu
enflasyonu yavaslamakla birlikte yine mansetteki iyilesmeyi sinirlarken, ev egyasi, haber-
lesme ve egitim manset enflasyona artis yonlu etkide bulundular. Bununla birlikte, giyim
ve ayakkabi ile ulastirma manset enflasyonu sinirlayan kalemler oldular. Giyim ve ayakka-
bida mevsimsel indirimler etkili olurken, ulastirma icerisinde akaryakit fiyatlarindaki geri-
leme ile motorlu tasitlardaki kampanyalara bagli indirimler rol oynadi.

Haziran’da mal fiyatlarindaki yavaslama belirginlesirken, hizmetler direngli kalma-
yi siirdiirdii. Haziran’da mal fiyatlari aylik bazda sadece %0,9 ile Mayis 2023 sonrasinin
en disuk oraninda artti. Yillik enflasyon 6nceki ay seviyesi olan %67,6'dan %62,6'ya indi.
Enerjide fiyat artisi sinirli olurken, gida ve giyim tarafindaki gelismelere ek olarak altin
hari¢ dayanikh mal fiyatlarindaki diistis de mal grubunda enflasyonun ilimli kalmasina yol
actl. Haziran'da hizmet grubu aylik enflasyonu %3,3 seviyesinde gelirken, yillik enflasyon
%95,9'dan %95,3"e sinirl geriledi. Lokanta ve otel ile kirada aylik enflasyon oranlari 6nce-
ki aya gore bir miktar yavaslasa da ulastirma ve haberlesme hizmetlerindeki fiyatlarin hiz-
lanmasi toplamda hizmet tarafindaki direngli gériinimde etkili oldu.

Ana egilim gostergeleri Haziran’da iyilesme kaydetti. Haziran'da B ve C endekslerinde
aylik enflasyon oranlari sirasiyla %1,9 ve %1,7 seviyesinde gelerek manset rakamin tze-
rinde kaldilar. Ancak baz etkisi iki cekirdek gdstergenin de yillik enflasyonunda disuse yol
acti. Yillik enflasyon B endekste %73,0'dan %70,4’e, C endekste %75,0'dan %71,4'e indi.
Mevsimsellikten arindirilmis 3 aylik ortalamalarin yilliklandirilmis degisimleri hem manset
hem de ¢ekirdek gostergelerde gerileyerek ana egilimdeki iyilesmeyi teyit ettiler.

Haziran’da yurtici iiretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda yavaslarken, yillik bazda
diisiis goriildii. Yi-UFE aylik bazda %1,4 artarken, yillik enflasyon Mayis'taki %57,7'den
baz etkisiyle %50,1'e indi. Bdylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 17,7
yiizde puandan 21,5 yiizde puana yiikseldi. imalat sanayi UFE aylik bazda %1,2 artarken,
imalat sanayinde yillik enflasyon %60,3'ten %52,8'e geriledi. Ana gruplar icerisinde ayhk
bazda sermaye mali disinda genele yayilan bicimde fiyat baskisinin hafifledigi gortldi.

Haziran’da manset enflasyon beklentilerin altinda gelirken, detaylar mal ve hizmet
tarafinda iyilesmenin boyutuna dair karisik sinyaller verdiler. Sene basindaki mali-
yet etkilerinin geride kalmasi ve yeni bir sok yasanmamasi mal fiyatlarinda enflas-
yonun ihimh seviyelere inmesine yol acti. Fakat talebin gorece direncli kaldigi hiz-
metler basta olmak lizere bazi gruplarda katilik siiriiyor. Bu nedenle toplamda
enflasyon dinamiklerindeki iyilesmenin sinirl kaldigi gériiliiyor. Oniimiizdeki do-
nemde enflasyondaki iyilesmenin hizinda, kiiresel gelismelerle birlikte, yurticinde
para politikasinda ve likidite durusunda sikiligin ne kadar siire korunacaginin ve
beklentilerdeki iyilesmenin boyutunun belirleyici olacagini diisiinliyoruz. Goriinii-
me dair belirsizlikler siirse de %40,1 olan 2024 sonu igin tiiketici enflasyonu 6ng6-
riimiizii koruyoruz.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

MAKRO GORUS

Enflasyon Haziran 2024

Emre Aylar aylare@tskb.com.tr

Sakir Turan turans@tskb.com.tr

TSKB Ekonomik Arastirmalar

TUFE Aylik Enflasyonuna Katkilar - Haziran
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Aylik Degisimler Yillik Degigimler
Haz-23 Haz-24 May-24 Haz-24
Genel TUFE 3.9% 1.6% 75.4% 71.6%
Gida 2.8% 1.8% 69.9% 68.2%
Cekirdek (C) Enflasyon 3.8% 1.7% 75.0% 71.4%
Mallar 4.0% 0.9% 67.6% 62.6%
Enerji 4.2% 1.4% 89.7% 84.6%
Enerji ve Gida Disi Mallar 4.8% 0.1% 59.7% 52.6%
Hizmetler 3.7% 3.3% 95.9% 95.3%
Genel UFE 6.5% 1.4% 57.7% 50.1%
imalat Sanayi 6.1% 1.2% 60.3% 52.8%
Ara Mali 6.6% 0.7% 55.5% 46.9%
Dayanikl Tiketim Mali 2.5% 1.6% 64.9% 63.4%
Dayaniksiz Ttiketim Mali 3.2% 1.4% 66.1% 64.1%
Enerji 12.7% 2.2% 43.7% 30.4%
Sermaye Mali 8.0% 1.5% 63.5% 53.7%

Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

T: +90 212334 50 50 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [J[3M




TSKB Ekonomik Arastirmalar 2

Yillik Degisimler Yillik Degisimler
120% ) 160% ) 120%
’ emmmGida e Cekirdek  emmmmsGenel e Cl]|  em—lal Sepet Kur (Sag Ekse
140%
100%
100% 120% 4
0% 100% 80%
9 »
80% 60%
60% 60% b
0,
. 40% 40%
0
[ 4 N/
20% 0%
0%
-20%
0%
288 7 3 8RN YRR T IR ML aaaenee ™
g 2 > 8 2 > 8 7 > & 7z > 08 =z EIFTZTZT2ILRRA/IITRNARNIRI SRS
o o o & AT T B L Y ) NS S R S B L B B
o 3 o 3 o 3 o 3 c = 8 #>8z2>283z>8z>87z>8=7z2>287%
o s o s o s o s o s o 's o 's
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Yurtici UFE Yilllk Degisimleri UFE Villik Degisime Katkilar
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Mev. Ard. Yilliklandiriimis Degisimler - 3 Aylik Ort. Mev. Ard. Yillilandirilmig Degisimler - 3 Aylik Ort.
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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