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Enflasyon Degerlendirmesi ALNUSYATIRIM GIRIS HESAP AC

TUIK tarafindan bugiin agiklanan verilere gére;

v’ 2024 Haziran ayinda Tiiketici Fiyatlari, piyasa beklentisinin altinda kalarak yiizde 1,64 oraninda artis kaydederken;
yillik bazda ise Mayis ayindaki ylizde 75,45 seviyesinden ylzde 71,60 dizeyine geriledi.

v’ Haziran ayinda 12 ana harcama grubunun 10’unda aylik bazda fiyat artisi goriliirken, en yiksek fiyat artisi gdsteren
ana harcama gruplari; yazde 3,79 ile “Konut” ve ylizde 3,47 ile “Egitim’’ oldu. Fiyat azalisi(-) yasanan ana harcama
gruplari ise; yizde 0,58 ile “Giyim ve Ayakkabi”’ ve ylizde 0,13 ile “Ulastirma’ oldu.

v Ozel kapsaml TUFE gostergelerinin ise tamaminda aylik bazda artis goriildi. En yiiksek artis yiizde 1,90 ile
“islenmemis Gida Uriinleri, Enerji, Alkollii igecekler ve Titiin ile Altin Hari¢ TUFE” gostergesinde, en diisiik artis ise
ylizde 1,53 ile “Yonetilen-Yonlendirilen Fiyatlar Hari¢ TUFE” gdstergesinde oldu.
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v’ imalat sanayiine etkisinin yani sira, Tiiketici Fiyatlarina etkisi acisindan da takip ettigimiz Yurt ici Uretici Fiyat
Endeksi(Yi-UFE) tarafinda; Haziran ayinda yiizde 1,38 oraninda fiyat artisi goriiliirken, yillik bazda artis orani ise
onceki aydaki ylizde 57,68 seviyesinden ylizde 50,09 diizeyine geriledi.

v" Yi-UFE hesaplamasinda takip edilen 29 alt sektdriin 27’sinde fiyat artisi goriiliirken, en yiiksek fiyat artisi yasananlar;
ylizde 11,97 ile “Kémiir ve Linyit” ve yiizde 4,44 ile de “igecekler” sektérleri oldu. Fiyat azalisi goriilen alt sektérler
ise; ylizde 0,81(-) ile “Ana Metaller” ve yiizde 0,71 ile “Kok ve Rafine Petrol Uriinleri”’ oldu.

Degerlendirmemiz;

v’ Haziran ayinda beklentilerin altinda kalan aylik TUFE rakami bir miktar siirpriz icermekle birlikte; dezenflasyon
slrecinin bu aydan itibaren baslayacagi zaten TCMB tarafindan da duyurulmustu.

v’ Yiizde 1,64 oraninda gelen aylik enflasyonun, gecen yilin ayni dénemindeki yizde 3,92’lik artisin altinda kalmasi;
teknik olarak senelik enflasyonda baz etkisi kaynakli diisiise neden olmus durumda. Oniimiizdeki 2 aylk siirecte de;
Temmuz ve Agustos aylarinda yer alan 9,49 ve 9,09 puanlk yilksek baz etkileri distnilirse, Agustos sonunda
enflasyonun ylizde 55’in altina inmesi ve hatta Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in, Eylil aylr sonunda
enflasyonun ylizde 50’nin altina inebilecegine dair dngoriisiiniin gerceklesmesi de olasi gozikiyor.

v" Ancak, vergi, elektrik, su vb. gibi gerceklesmesi muhtemel kamu zamlarinin, yiiksek diizeyde enflasyon artisina

neden olmasi durumunda ise; sadece Agustos ve Eylil sonu degil, TCMB’nin yil sonu enflasyon beklentisi de
sapabilir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya

dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci
kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidiirii
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