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Turkiye Otomotiv Sektoru
ODMD Haziran Ayi Verileri - Negatif

v Yurt igi pazarda otomobil ve hafif ticari arag satiglari Haziran ayinda yillik bazda %5,3 azaligla 106.238 adet seviyesinde gergeklesti. Haziran ayinda
binek arag pazar yillik %3,6 azaligla 87.858 adet seviyesinde, hafif ticari ara¢ pazar ise %12,6 azalisla 18.380 adet seviyesinde gerceklestigini
izliyoruz. Ocak — Haziran satis adetleri ise gectigimiz yilin ayni dénemine gore %3,7 artigla 577.981 adet seviyesinde gerceklesti. Haziran ayi
verisiyle birlikte 2024 yilinin ikinci geyregini tamamlamis olduk. Ikinci geyrekte hafif arag pazari bir énceki geyrege gére %4,42 daralirken, bir dnceki
yilin ayni dénemine gére %12,11 azalis gosterdi. Segmentler 6zelinde baktigimizda ise binek araglar bir dnceki ceyrege goére %1,64, yillik bazda
%210,31; hafif ticari araglar ise bir 6nceki ceyrege gore %14,86, yillik bazda %19,18 azalis gosterdi.

v Girketler 6zelinde satis rakamlarina bakildiginda Dogus Otomotiv, Mayis ayinda takip ettiimiz gibi Haziran ayinda da satisg adetlerini yillik bazda
artiran tek sirket oldu. Dogus Otomotiv'in satis adetleri Haziran ayinda yillik bazda %20,4 artisla 14.464 adet seviyesinde gercgeklesirken, pazar
payi 2,9 puan artisla %13,6 seviyesinde gerceklesti. Binek arag satiglarinda gorilen yillik %15 artisla sektor lzerinde bliyime kaydederek 12.768
adet, hafif ticari ara¢ segmentinde ise %84 artigla 1.696 adet satis gerceklestirdi. Ford Otosan’in satis adetleri yillik bazda %29,9 azaligla 7.649
adet seviyesinde gerceklesirken, pazar payi 2,5 puan azaligla %7,2 seviyesinde gerceklesti. Hafif ticari arag segmentinde gorilen %37’lik daralma
satis adetlerini etkileyen 6nemli unsur oldu. Tofag Otomotiv’in Haziran ayi satis adetleri yillik bazda %19,5 azalisla 13.160 adet seviyesinde
gerceklesti. Tofag Otomotiv'in binek arag satislan yillik bazda %16 azalisla 9.397 adet, hafif ticari ara¢ satislar ise yillik %28 azaligla 3.763 adet
seviyesinde gergeklesti. Tofas Otomotiv'in pazar pay yillik bazda 2,2 puan azalarak %12,4 seviyesinde gercgeklesti.

v Haziran ay! sektor verilerini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Sirketler 6zelinde ise sektor verilerini, hem satis rakamlarini hem de pazar payini
artiran Dogus Otomotiv igin ‘pozitif’, satis adetlerinde sektoriin Gzerinde daralma gorllmesi ve pazar payi kaybi neticesinde Haziran ayi verilerini
Ford Otosan ve Tofas Otomotiv icin ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Hafif arag pazarinin, sektor sirketlerinin uygulamis oldugu kampanyalara
ragmen giiciinii kaybederek son (¢ aydir daraldigini gézlemliyoruz. Oniimiizdeki dénemde de uygulanmakta olan para ve maliye politikalarinin
etkisinin sektdrde baskinin sirecegini ve satis rakamlarindaki zayif seyrin devam edebilecegini 6ngériyoruz.

Arag Satiglan Haz'24 Haz'23 Yillik Degisim  [gESCRNCell FROTO TOASO DOAS
Binek Arag 87.858 91.135 -3,6%  Cari Fiyat (TL) 1.100,00 338,75 256,25
Hafif Ticari Arag 18.380 21.028 -12,6% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 1.477,00 343,50 353,10
Toplam 106.238 112.163 -5,3%  Tawsiye AL TUT TUtT
52H En Yiiksek (TL) 1.249,00 351,00 371,78
Sirket Haz'24 Haz'23  Yillik Degisim  52H En Disuk (TL) 702,14 188,79 147,59
Tofas 13.160 16.355 -19,5% Piyasa Degeri (mn TL) 386.001 169.375 56.375
Ford Otosan 7.649 10.907 -29,9%  Piyasa Degeri (mn USD) 11.759 5.160 1.717
Dogus Otomotiv* 14.464 12.018 20,4%  Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 34%
Stellantis** 16.973 24,111 -29,6%  Endeks Payi (BIST100) 2,4% 1,4% 0,7%
Sirket Pazar Paylari Haz'24 Haz'23  Yilhk Degisim  Temettl Verimi 3,8% 5,5% 18,4%
Tofeg 1224% 146% -2,2%  3A Hacim (mn TL) 1.170,9 1.479,2 1.122,6
Ford Otosan 7,2% 9,7% 25% REEVEEIROINEGS
Dogus Otomotiv 13,6% 10,7% 2,9%  S1A 1,2% 10,3% -14,9%
Stellantis 16,0% 21,5% 55% YB 15,8% 35,5% -27,0%

* Dogus Otomotiv'in satis adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
** Stellantis;Peugeot, Citroen, Opel ve DS marka araglarin satis rakamlarini yansitmaktadir.
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40 250 25,00%
1.350 30
20 200 20,00%
1.250
10
1150 0 150 . m B 15,00%
-10
1.050 20 100 10,00%
-30
950
il ”H “““ 7
550 LI w0
© N N ®© 0 O 0O © © = = N N oM o - 0,00%
4 4 9 = 4 &5 &J & & N & 8 & § o ’
N8 d 8 8 g N 8 N8 a8 N g oo 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
mmm jhracat (Yillk) ~ ====Sentix Giiven Endeksi (Sag Eksen) mmm Toplam ihracat (mlr) Otomotiv Sektorii Payi
Kaynak: OSD, Bloomberg, HLY Aragtirma Kaynak: TiM, HLY Arastirma
Tasit kredi faizlerinin gelisimi Doviz kuru ve arag fiyatlan arasindaki iligki
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mm Yilhklandirilmig Perakende Satislar e Tagsit Kredi Faiz Oranlar Ortalama Arag Fiyati (TL) = Euro/TL (Aylk Ortalama)
Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma Kaynak: TUIK, HLY Arastirma
*2022 Nisan ayi sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE’nin 07111 — 07113 harcama kalemlerindeki biiylime
oranlarina gbre devam ettirilmistir.
Sektordeki yerli / ithal arag dagilimi BIST’te islem goéren sirketlerin pazar paylari
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhgi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarliga giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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