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Haziran 2024: Model Portfdoy Hisseleri

31 Mayis’ta glincelledigimiz son model portfoylimiz 27 Haziran tarihi
itibariyle temettu ile dizeltilmis BIST 100 endeksinin tGzerinde kalarak
nominal bazda %5.5, BIST 100 Getiri endeksine gore ise %3,5
performans sergiledi.

Gectigimiz ay TL’nin kuvvetli kalmaya devam etmesiyle, portfoylimizde
yer alan gida perakende sirketleri MGROS ve BIMAS ile banka
hisselerinden GARAN BIST’in ¢ok Uizerinde performans gosteren
hisseler oldular.

Bu donemde gerek yurt i¢i talepte yavaslamanin baslamasi, gerekse
Avrupa’da durgunlugun devam etmesiyle VESBE, %2,7 dususle,
portfdyimuzde en zayif performans gosteren hisseydi. Dayanikh
tiketim sektoriinde azalan talep kosullarinin bir siire daha devam
edecegine inaniyoruz ve hisseyi portfdyimuzden ¢ikariyoruz.

VESBE’nin yerine, operasyonel olarak kuvvetli performansini strdiiren
ve dOviz agik pozisyonunu azaltmaya devam eden ULKER'i
portféyumize ekliyoruz. Sirketin yakaladigi gii¢li operasyonel
performansin gegici olmadigini ve (i) yavaslamalarda dahi gorece stabil
olan atistirmalik talebi, (ii) sirketin Turkiye pazarindaki gug¢li konumu ve
(iii) uluslararasi pazarlarda devam eden hizli biiyime sayesinde bu
performansin devam edecegini disinuyoruz. Diger yandan sirket
2022'den beri diizenli sekilde déviz agik pozisyonunu dusuriyor.
Bunun, 2024’ten itibaren net kari destekleyecedine inaniyoruz.

Banka agirhigimizi %17 olarak koruyup, GARAN ve ISCTR'yi
portfdyimuzde tutmaya devam ediyoruz. Talepte yasanan
yavaglamaya ragmen, VESBE disindaki tlketici odakli hisse
secimlerimizde (BIMAS, CCOLA, FROTO, MGROS) bir degisiklige
gitmezken, gug¢li TL’den olumlu etkilenen TCELL de hala
portféyumdizde yer aliyor. Gii¢li siparis alimlarinin sundugu gtigli
biylme ile enflasyon muhasebeli bilangolarda reel 6z kaynak getirisi
(%9) sayesinde yatinnmcilara karli biyuyen bir sirkete yatirnm yapma
imkani sunmasi nedeniyle ASELS’1 model portfdyimuizde tutmaya
devam ediyoruz. Havacilik sektériinde begendigimiz hisse olan
THYAO'yu da ilk ¢ceyrek bilangolarinda gorilen maliyet artigi kaynakh
bir miktar zayifliga ragmen ileriye yonelik olumlu talep gérinimui ile
portfoyimuzde tutmaya devam ediyoruz. ENKAI ise hem is hacminin
blylmesi hem de sirketin guigli net nakit pozisyonu (piyasa degerinin
%69'u) yil basindan bu yana endeksin %13 altinda performans
gOsteren hissenin toparlanmasini saglayabilir.
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Tablo: Model portféy 6nerileri

Piyasa Fiili Giinlik
isim BBG Kodu Agirhik BIST-100 Degeri Son Kapanig Hedef Fiyat Getiri Dolagim Hacim* Haftalik beta**
(BIST-100'e

(%) Agirlik (%) (TRY m) (TRY) (TRY) (%) (%) (TRY m) gore)
BIST-100 XU100 - - 9,110,138 10,681 - - 32 102,521 -
Model Portfoy - 0 - 3,157,107 - - 35 32 29,193 0.94
Aselsan ASELS TI 10.0 24 273,144 59.90 92.15 54 26 2,401 0.86
Bim Birlesik Magazalar BIMAS TI 12.0 71 339,728 559.50 560.99 0 60 1,652 0.87
Coca Cola Igecek CCOLATI 8.0 1.7 204,005 802.00 1078.30 34 25 347 0.55
Enka Ingaat ENKAITI 7.0 1.0 247,440 41.24 50.97 24 12 707 0.90
Ford Otosan FROTO TI 9.0 24 396,879 1131.00 1428.80 26 18 1,164 0.81
Garanti Bankasi GARAN TI 9.0 2.3 490,140 116.70 139.08 19 14 2,060 1.11
is Bankasi (C) ISCTRTI 8.0 4.3 410,000 16.40 21.67 32 31 5,742 1.50
Migros MGROS TI 8.0 1.7 94,963 524.50 671.60 28 51 940 0.89
Turkeell TCELLTI 9.0 4.1 218,570 99.35 143.21 44 54 2,356 0.96
Tirk Hava Yollari THYAO TI 14.0 7.2 421,935 305.75 491.03 61 50 10,945 1.02
Ulker ULKERTI 6.0 0.8 60,303 163.30 266.20 63 39 878 0.87

27 Haziran 2024 fiyatlari

*Son 3 ay

** Son 2 sene
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Uyari Notu

Burada yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla TEB Yatirim Menkul
Degerler A.S. (“TEB Yatirim”) tarafindan igbu rapor tarihi itibariyle hazirlanmis olup, 6nceden
bildirimde bulunmaksizin degistirilebilir. TEB Yatirim, bu dokiimanda yer alan bilgileri mimkin
oldugunca guncel kaynaklardan derlemis olmakla birlikte, s6z konusu bilgilerin dogru ve tam
oldugunu taahhit etmemekte ve guvenilir oldugunu iddia etmemektedir. TEB Yatirim,
dokumandaki bilgiler hazirlanirken yararlanilan ve kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve dokimanin igerigindeki bilgilerin kullanilmasi sonucunda Uguincu kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda
hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Dolayisiyla burada bahsedilen sermaye piyasasi araglarina iliskin herhangi bir yatinm kararini,
kendi 6zel yatirrm amaglariniz ve mali durumunuzu g6z énidnde bulundurarak, kendi
arastirmalarinizi ve bagimsiz danismanlarinizdan aldiginiz tavsiyeleri temel alarak vermeniz
onerilmektedir. Ayrica Yatirrm Danismanligi Hizmeti almak isteyen yatirrmcilarin, TEB Yatirim ile
Yatinnm Danigmanligi S6zlesmesi imzalamis ve Yerindelik Testi yapmis olmalari gerekmektedir.
Burada yer alan higbir bilgi TEB Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her
hangi bir kimseye, her hangi bir sermaye piyasasi aracinin alinmasi veya satilmasi yéninde her
hangi bir icap veya davet teskil etmez.

Burada bahsedilen yatirim araglarinin fiyat ve degerleri dogrudan veya dolayli olarak (déviz
kurlarindaki degisiklikler, piyasa egilimleri, getirinin istikrarsiz olmasi...vs sebeplerle)
yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak artabilir veya azalabilir ve bu durum yatirnmcilarin
yatirdiklari anaparada kayba yol agabilir. Raporda belirtilen ge¢gmis performans, gelecekte elde
edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bunlarla birlikte, muhtelif zamanlarda, TEB Yatirim Menkul Degerler A.S$.’nin, ortaklarinin,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin,
dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar
Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. Ayrica yine, TEB
Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayl
olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir
sdzlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlenemeyen c¢ikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte
iliskiler dogabilir.Bu hallerde, TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S. internet sitesinde yer alan Cikar
Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder.

TEB Yatirnm Arastirma analistleri zaman zaman raporun konusu inceleme kapsamina giren sirket
ziyaretleri gerceklestirmektedir. Bu ziyaretler bagli olarak analistlerin masraflarinin sirket
tarafindan Ustlenmesi ya da ziyaretin analistlere 6denmek tzere maddi bir karsiliga istinaden
gerceklestiriimesi anilan Cikar Catismasi Politikasi tarafindan yasaklanmaktadir.

isbu dokiimanin biitiin haklari TEB Yatiim’in miinhasir miilkiyetinde olup, higbir bélimi TEB
Yatinnm’in yazili izni olmaksizin kismen veya tamamen kopyalanamaz, ¢ogaltilamaz,
degistirilemez veya uUglncu kisilere dagitilamaz. Aksi halde, TEB Yatirnm ugramis oldugu batin
zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar. Bu dokiiman ABD dahil dagitiminin hukuka ve ilgili
mevzuata aykiri oldugu hicbir Glkede yayimlanamaz veya dagitilamaz.
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